BANTAS BANDIRMA AMBALAJ SANA Yi VE TICARET
ANONIM SIiRKETI A.S
Sermaye Piyasasi Aract Notu

Bu sermaye pivasasi araci nolu, Sermaye Piyasasi Kurulu {Kurul) nea
2X... £4,/2015 tarihinde onaylanmstir,

Ortakhgimmizm  ¢ikanlmis  sermayesinin 13,000,000 TL'den 21.500.000 TL’ye
cikarilmasi nedeniyle artinilacak 8.500.000 TI. nominal degerli paylarinin halka arzina
iliskin sermaye piyasasi araci notudur.

Bu sermaye piyasasi araci notu Kapsaminda halka arz edilecek paylarin yam sira
ayrica halka arz edilecek paylarm nominal degerinin yiizde yirmi besine tekabiil eden
2.125.000 TT. nominal degerli paylar da satisa hazir bekletilmek tizere olusturulmus olup,
bu paylar bu sermaye piyasast araci notunun Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan
edilmesinden itibaren 1 il siireyle paylarm borsa fiyatinin halka arz fiyatmn yiizde
yirmi bes fazlasmdan daha yiiksek seviyede kaldig miiddetce borsada ikincil piyasada
sahsa sunulabilecektir.

Sermaye piyasas: araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye
piyasast araglarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek
paylarin fiyatimin belirlenmesinde Kurulun herhangi bir takdir ya da onay yetKisi
voktur,

Bu sermaye piyasasi araci notu ihraca bilgi dokiimam ve tzet ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur., Bu nedenle, halka arz edilecek paylara iligkin yatirim kararlan
ihrager bilgi dokiimam, sermaye piyasasi araci notu ve dzetin bir hiitiin  olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi aract noiu ile birlikie incelenmesi gereken ihracct bilgi
dokiimani ve ézet, ortakhigmizin (www.bantas.com.tr), halka arzda satisa aracihik edecek
Gedik Yatimm Menkul Degerler A.S.’nin (www.gedik.com), Piramit Menkul Kiymetler
A.S.'nin (www.piramitmenkul.com.tr) adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)'nda (www.kap.gov.tr) [1%./05/2015 tarihinde yayimlanmstir. Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeye agk tutulmaktadir,

Sermaye Pivasast Kanunu (SPKn)'nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yanmiltic: ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihraca sorumludur. Zararin ihraccidan tazmin edilememesi
veya edilemeyeceginin acikea belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihraggimin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarmma ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi olciide sorumliudur,
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslari gibi izahnameyi olusturan
helgelerde ver almak iizere hazirlanan raporlar hazirlayan kisi ve kurumlar da
hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs, yamlua ve eksik bilgilerden SPKn hikiimleri
ErCeV SOT . A
cercevesinde sorumludur *T— O

Kurulea 2£,/{/05/2015 tarihinde onaylanan ihrace bilgi dokiimani kapsan
daha tnce ihrac edilen sermaye piyasasi arac yoktur. B f
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KISALTMA VE TANIMLAR

Borsa Istanbul/ Borsa/ BIST/ BIAS

Borsa [stanbul A..‘Sﬂ__t

| Bantas, Sirket, Ortaklik, lhracc

Bantag Bandirma Ambalaj Sanayi ';:_e Ticaret A.S

EURO (£) "Avrupa Birligi Para Birimi
GVE Gelir Vergisi Kanunu

| KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
{KVK Kuryn’i!ur Vergisi Kanunu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A3,

Gedik Yatrim / Konsorsiyum Lider

Gedik Yatwim Menkul Degerler A.5.

Piramit Menkul / Konsorsiyum Uvyesi

Piramit Menkul Kiymetler A.S.

| SFY

Sabit Fi}*aE‘Ytﬁmcmi

SGK | Sosyal Giivenlik Kurumu

SPK / Kurul | Sermaye Piyasas: Kurulu

SPKn Sermave Piyasas1 Kanunu
| Takasbank Tstanbul Takas ve Saklama Bankast A.S,
TL Tiirk Liras

TTK Tiirk Ticaret Kanunu
| TTSG Tiirkive Ticaret Sicil Gazeiesi
[ TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

S Ulusal Muhasebe Standartlan /Uluslar arasi

UMS/UFRS  Finansal Raporlama Standartlari

Dolar, USD (5} Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi (ABD

Dolari)
| VUK Vergi Usul Kanunu

A
li i |
WAl

¥
”f"{!! M E -.‘xll\'-‘;ﬁ“‘[{f

0 & Mans 2015

123
P




A W“E’HT MENNIE, ke

I. BORSA GORUSU:
Borsa [stanbul A.$."nin Sermaye Piyasast Kurulu’nu muhatap 22.04.2015 tarihli yazisinda;

A) Sirketin Tkinei Ulusal Pazar Esaslart Genelgesi'nin 111 (b) maddesi disindaki sartlan
sagladig, halka arz sonuclarmm incelenmesinden sonra I (b) maddesinde yer alan
halka agiklik oram ve halka agik kismun pivasa degeri sartlarimn da saglanmasi halinde,
Borsa Genel Midiirligi'nee yapilacak degerlendirme sonrasinda Sirket paylanmn
Tkinci Ulusal Pazar'da islem gorebilecei,

B) Halka arz edilecek paylann “Sabit Fiyatla Talep Toplama Yontemiyle'' Borsada satiga
sunulmas:, ikincil pivasa islemlerinin Borsa Genel Midirliigii'niin islem gorme
onayindan sonra baslamasi,

C) Halka arz gelirimin %15%inin aracilik komisyonu olarak halka arza aracibk yapan
konsorsiyum iivelerine ddenmesi hususuna izahnamede yer verilmesi,

D) Kamunun aydinlatilmas: amaciyla hukukcu raporunun halka arz izahname ekinde yer
almasa,

E) Kurulunuza iletilecek Borsamiz goriisiinde, “[shu Borsa [stanbul A.S, Giriigii, Borsa
Istanbul A.S. Yénetim Kurulunun verecegi karara déniik herhangi bir taahhiit ya da
baglavicihik olugturmamak gartiyla, sadece SPK'win gdriis talebine cevap vermek
amactyla sourli olmak lizere mevewt bilgi ve belgeler dikkare alinarak hazirlanmugtr.
Isbu Borsa Istanbul A.S. gdriisiine dayanilarak alinacak kararlar sonucu dogabilecek
zararlar  nedenivie  Borsa  Istanbul  A.S.'nin herhangi  bir  sorumlulugu
bulunmamaktadir.” ifadesinin yer almas

hususlarmm  SPK'ya  bildirilmesine 22/04/2015 tarihli toplantida karar verildigi ifade
edilmektedir,

I1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Yoktur,
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1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarinmz dahilinde ve girevimiz cercevesinde bu sermaye
pivasasi araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz Kisimlarda bulunan
bilgilerin ve verilerin gercefe uygun oldugunu ve sermaye piyasasi araci notunda bu
bilgilerin anlamini de@istirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: icin her tiirlii makul
iizenin gosterilmis oldugunu bevan ederiz.
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BANTAS BANDIRMA AMBALAJ SANAYI VE Sorumlu Oldugu Kisim:
TICARET AS.
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Y:i:::::ﬂ[?:rg]lf [}L, SERMAYE PiYASASI ARACI
03.05.2015 NOTUNUN TAMAMI

Halka Arza Aracihk Eden Yatinm Kurulusu

{ Konsorsivum Lideri)
GEDIK Y ATIf{Ihi MENKUL DEGERLER A.S Sorumin Oldugu Kismm:
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Zater Hi AKS{.ﬁ' | Erhan TOPAC
Kurumsal Finansman | Yinetim Kurulu SERMAYE PIYASAST ARACI
Miidiirii Baskam NOTUNUN TAMADMI
03.05.2015 ‘ 03.05.2015

Halka Arza Aracihik Eden Yatinm Kurulusu
I" ™ (Konsorsivam Uyesi)
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| Mehmet OSMANOGLU | Zekiye YOLCUBAL | _
Genel Miidiir Yiinetim Kurulu Uyesi SERMAYE PIYASASI ARACT
03052015 | 03.05.2015 NOTUNUN TAMAMI |
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2.  RISK FAKTORLERI

2.1. Thrag Edilecek Paylara Iliskin Riskler:

Pay senedi yaunmeilan iki tiir gelir elde ederler. Bunlardan ilki kar payi gelicleri, digen ise
sermaye kazancidir, Kar payr gelirleri, Sirketin kanm nakden dagitmasi veya kar paymin
sermayeye ilavesi nedeniyle ihrag edilen paylann elde edilmesi yoluvla elde edilir. Sermaye
kazanci ise yaturimeilarin paylan elinde tuttugu siire boyunca paylarda olugan deger artisindan
kaynaklanan gelirdir.

2.1.1. ihra¢ Edilen Paylarin Kar Pay: Gelirine iliskin Riskler

Sermaye Piyasasi Kanunu'na giyre halka agik anonim oriakhiklar, kirarim genel kurullan
tarafindan belirlenecek kér dagitinu politikalan cergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uyeun olarak dagitirlar, Bu gercevede lhrager’ nin gelecekte yatinmeilara kir payr dagiacagna
iliskin bir garanti bulunmamakiadir,

Kar payi sirketlerin yilsonunda elde ettikleri kann dagitlmasmdan elde edilen gelirdir. Bu
baglamda, zarar edilen yillarda Thragg min kar payr dagitmas: zaten mitmkiin olmayacaktir, Kar
payt dagitilabilmesi icin once, gecmis yillar zaranmin kapatilmas: gerekmektedir. Sirket
yonetimi dafitilabilir kar oldugu dénemlerde Genel Kurul onayr ile kar dagitabilir. Paylan
Borsa'da islem goren anonium girketler karnm kar payimun sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrag
ederek veya nakden daguabilir, Aynica, Sirket'in yeterli kart olmayabilir veya karim Sirket
biinyesinde tutulup dafitlmamasma karar verebilir. Sonug olarak pay sahiplerinin kar pay
alamama riski mevcuttur

Sirket Yénetim Kurulu'nun 05.01.2013 warihli ve 2015/1 sayih karan ile;

“Sirketinizin 2004-2018 villar arvasinda, Sermave Pivasast Kurwlu diizenlemeleri wvarnnca
dagnlabilir bir kanime saz konusi olmast halinde, bu karim tamamuoun pay sahiplerine nakden
veya sermayeve ilave edilmek suretivle bedelsiz pay olarak daiitilmase icin genel Ruwril
toplantilarinda glindemde madde olusturulmasineg”

karar verilmistir.

Bu karara ragmen Sirket'in ticari kar elde edememesi halinde pay sahiplerinin 2014-2018
doéneminde de kar payi alamama riski bulunmaktadr.

Ayrica Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 2014-2018 doneminde kar payr dafitimi konusunda
oenel kurul toplantlarmda teklifte bulunulmas: konusunda prensip karart alinmasima ragmen,’ b Mays 2015
sirket Yonetim Kurulu'nun 2014-2018 willan i¢in yukanda yer vertlen kar dagitim Dnenﬁ_:.-—r ------
karanmn Sirket Genel Kurul'larmda onayvlamp onaylanmayvacain kesinlik arz etmediginden, &r
pay sahiplerine 2014-2018 willan i¢in de kar pawi daginlacagma iliskin bir 02r
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2.1.2. ihrag Edilen Paylarin Sermaye Kazancma [liskin Riskler

Sirket paylart halka arz 6ncesinde aktif olarak Borsa Istanbul A.S.'de veva benzer bir rgiit
piyasada islem gormemektedir. Saulacak paylarin halka arz fiyan, Gedik Yatrim Menkul
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Degerler A.S. tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporu ile 2,40 TL olarak belirlenmis olup, fiyat
tespit raporu tasarruf sahipleri sang duyurusu ile beraber ilan edilecektir.

Halka arz icin belirlenen 2,40 TL tutanindaki {ivat halka arz sonrasi Borsa Istanbul A.S.'de
olugacak fiyawtan farklibk gésterebilir. Ayrica paylar ihrac edildikten sonra ﬂkﬂﬂﬂmmeb
ve/veya Sirket'in finansal yapisindaki gelismelere bagl olarak, paylann fiyati piyasada
belirlenecektir, Sirket’in finansal performansmin beklentilerin altinda clugmas: veya sermaye
pivasasi kosullanmin kotiilesmesi durumunda Sirket paylanmn fiyau disebilir. Yaunmailar
pivasa riskinin farkinda olarak yatiim karan almalidi. Bunlara ek olarak pay sahipleri
Sirket'in kar ve zararma ortak olmaktadir. Pay sahibi, SirkeC'in tasfive edilmesi sonucunda
bakiye kalmasi halinde, sdz konusu tasfiye bakiyesine payr oraminda istirak eder. Sirket’in
tasfivesi halinde diger tiim alacaklhlara gerekli ddemeler yapildiktan sonra ancak pay
sahiplerine bir ddeme yapilabilir.

Halka arz sonrasmda Sirket paylarimn pivasa fivat istikrarsiz olabilir,

Gelecekte yapilacak sermave artirmmlarinda, yanmmetlarnn yeni pay alma  haklanm
kullanmamalan durumunda; Sirket sermayesi artarken yatinmeilann sahip olduklar pay adedi
artmayacagindan, yatmmerun payiuun toplam sermayeye oram azalacaktr.

Sirket'in paylarinmn alim satiminmn durdurilmast pay bedelini olumsuz etkileyecektir.

Paylar i¢in akduf veya siirdiiriilebiliv bir alim satim piyasasi olusmayabilir ya da devam
ettirilemeyebilir. Sirket’in ana ortaklarninin pay satisi, Sirket’in pay bedelinde bir diigiige neden
olabilir veva Sirket’in kontroliinde bir degigime sebebiyet verebilir,

Sirket'in aciz haline diismesi durumunda yatirmmeilann elindeki paylar tamamen deger
kavbedehilir,

2.2, Sirket’in Paylarinda Fiyat ve Hacim Dalgalanmasi Riski:

Sirket’in paylar daha dnce halka agik bir piyasada islem gormedigi icin ilk kez olugacak ikincil
pivasada fivat ve islem hacmi dalgali bir seyir izleyebilir, Paylar Borsa'da islem gbrmeye
haglachktan sonra pavlara iliskin likidite olusmamast durumunda pay sahipleri istedikleri
miktar, zaman ve fiyal iizerinden paylarini satamayabilir.

Ote yandan yiikselen piyasalardaki diger Orneklerde gOrlildig Utzere, Sirket'in mali
performanst ile iligkisi olmaksizin, Borsa Istanbul'daki genel diislis trendi paylarn iglem
fivaun: ve likiditesini olumsuz yonde etkileyebilir.

2.3. Turk Lirasi’nin Degerindeki Dalgalanmalardan Kaynaklanan Risk: "ff -
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Paylar Tiirk Liras: cinsinden islem gorecek ve kar pay ddemesi yapilmas) durumunda f'ou“kar ‘321 ‘.:‘f
paylarn Tiirk Lirasi cinsinden tdenecektir. Dolayisiyla Tiuwk Lirasi'mun difer para birim! r‘!’nt{'qu‘c,\

giire deferindeki dalgalanmalar, paylarin degerini ve Tiirkive disindaki yatinmeilar igin ba¥iga¥ » x’

para birimlerine diiniistiiriilecek kar pay1 iidemelerinin degermi etkileyebilir,

2.4. Sirket ve Hissedarlar Tarafindan [leride Yapilacak Pay Satislarimin Yaratacag
Riskler:
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Sirket ve Sirket'in mevut tiim hissedarlan, paylann Borsa Istanbul A8 de islem gormeye
hasladig: tarihten itibaren 3635 glin slireyle (Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VIL1I28.1 sayil Pay
Tebligi'nin 9'uncu maddesi gerefi Satisa Hazir Bekletilen Paylar harig) pay sahiplennden
riichan hakk: bedeli tahsilati suretiyle herhangi bir bedelli sermaye artimmu yapilmamast ve
dolagimdaki pay miktarimun artirtlmamas: konusunda taahhiit vermiglerdir. Bu siire¢ sona erince
Sirket bedelli sermaye artwimmna gidebilme hakkim haiz oldugundan, biyle bir durumun
gerceklegmesi halinde, bu durum pay fiyati tizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir,

2.5. Hissedarlar Arasi Menfaat Catismasi Riski:

Halka arzm tamamlanmasim takiben en fazla paya sahip olan eski hissedarlar, Sirket
sermayesinin ¢ogunlugunu kontrol etmeve devam edecektir. Eski hissedarlar aynea Sirket'in
vonetimini belirleme hakkim saglayan imtivazh paylara sahiptir. Bu nedenle Ydnetim Kurulu
Uyelerini secebilecek, Sermaye Pivasasi Kanunu'nun 23 iineii maddesi kapsamu disinda kalan
inemli nitelikteki islemleri, kar pay! dagtinn ve yeni pay ¢ikanlmasi gibi islemleri kontrol
edebileceklerdir.

Eski hissedarlarn ¢ikarlanmin azinlik hisse sahiplerinin cikarlariyla gelismesi durumunda, eski
hissedarlarin verecekleri kararlar azinhk pay sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir,

3.  IHRACCIYA iLiSKIN TEMEL BiLGILER

3.1. isletme sermayesi beyani:

Sirket'in igletme sermayesi yeterlidir. Son durum itibariyle Sirket yonetimi islelme
sermayesinin bu lzahname'nin diizenlendigi tarihi miiteakip en az 12 ay iginde ortaya gikacak

ihtiyaclar icin veterli oldugunu diisiinmektedir.

Halka arz gelirinin yaris: ile igletme sermayesinin ayrica desteklenmesi planlanmaktadir.

Finansal Kalemler (TL) O JLIZ2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012

Dianen Varhkiar 16:725: 057 17.260494| 12.252.132
Kisa Vadeli Yitkiimidlikler 3871115 2.635.330 1.894.079
Net Isletme Sermayesi 12.854.042 | 14625164 | 10.358.053

Kaynak: Bagonsiz Denetimden Gepmiy Mali Tablolar

3.2. ihracanin son durum itibariyle finansman yapisi ve bor¢luluk durumu:

" Borgluluk Durumu (TL) 31.12.2014 31122013 |
| Kisa vadeli yiikiimliiliikler 3871115 2.635.330 |
| Garantili - -
Teminatlt s - |
| Garantisiz/Teminatsiz e 3871115 2.635.330
Uzun vadeli yvilkiimliliikler (wzun vadeli borglann kisa vadeli 5.570.066 6.410.928
kisimlar harig)
| Garantili - -
Teminath ,, =
Garantisiz/Teminatsiz 5.370.066 6.410.928
deli Yiikiimlilikler Toplamm 9.441.182 9.046.258
\ Al 35.006.968 26.603.170 |
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Crkarilmis sermaye 13000000 | 13.000.000
Yasal vedekler 2,409,180 | 145:625
Diger yedekler i . -
TOPLAM KAYNAKLAR 44,448,150 35.049.428

et Borgluluk Durumo Tutar (TL) Tutar (TL)

AL Nakit 1417836 3:710.405 |
B. Nakit Benzerleri ] 12078 133.990 |

I_(* Alim Satim Amach Finansal Varhklar i |.086.343
D. Likidite (A+B+C) 1490015 | 4930738

[ E. Kisa Vadeli Fmansﬁh]acaklar_ 0| 0
F. Kisa V adeli Banka Kredileri _ 82332 (2474
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Yadeli Kism 1.022. 141 e ]
_H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borclar . 0 0
I. Kisa Vadeli Finansal Bnr;lm (F+G+H) ) 1104473 1.055.394
J. Kisa Vadeh Net Finansal Burgluluk rl E-D) o (327.130) (3.871.5344)
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 4.391.907 5.345.700
L. Tahviller 0 0 |
M. Diger Uzun Vadeli Krediler i 0|
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 4.391.907 5345700 |
0. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) 4.006.365 | 1474356 |

Ortakligin 31.12.2013 dénemi itibanivla net finansal boreu 1474356 TL'dir. 31.12.2014
itibariyle 4,006,365 TL dir.

Sirket ortaklarimin almig oldugu karar neticesinde siipheli alacak karsihiga olarak ayrlmis olan
399.740 TL karsihgm ortaklar, kendi kaynaklarindan karsilayacaklanni Yonetim Kurulu karan
ile kararlagtwmmiglar ve ortaklar tarafindan stz konusu tutar 29.11.2013 tarihinde muhtelif
tutarlarda Gdenerek karsilik iptal edilmistir,

Izahnamenin diizenlendigi tarih itibariyle, yukarida yer alan hususun disinda, Sirket’in son
finansal tablo tarthinden (31.12.2014) itibaren, sirketin finansman yapisi ve bmgluluk 18

durimunda Gnemli bir degisiklik bulunmamaktadir.

Sirket Tarafindan Verilen Teminat Rehin ve Ipotekler (TRI)

[ (TL) 31122014 | 31.12.2013
A, Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam

Tutar

31 1; gnui :

10089838 | 20.680.142

o

B. Tam Konsolidasyon K::lp&ﬂmmﬂ Dahil Edilen Ortakliklar Fehine
Vermig Oldugu TRI lerin Toplam Turan |

| ¢ Olagan Ticar T"na'l'iyctlurinin Yiirlitilmesi Amacivia Diger 3. |
Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi lerin
| Toplam Tutan |

D. Dizer Yerilen TRI'lerin Toptam Tutart
| i Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI lerin Toplam Tutan

ii. B ve C maddeleri Kapsamma Girmeyen Diger Grup Sirkerlerd
Lihine Vermig Oldugu TR lerin Toplam Tutan

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRI lerin Toplam Tutan

| 1L089.838
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Sirket'in kendi tiizel kisiligi adma vermis oldugu TRI'lern Sirketin ozkaynaklarna orany;
31.12.2014 itibariyle %3 1,10

31.12.2013 tarihi itibariyle %78

31.12.2012 tarihi itibariyle %7,2'dir.

Kosullu Varhik ve Yiikiimliiliikler

Sirke'in 31.12.2014 tarihi itibariyle devam eden veya takip ajamasinda herhangi bir
uyusmazligs bulunmamaktadir. (Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu Dipnot 18)

Sirket’in 31.12.2013 tarihi itibariyle devam eden veya takip asamasinda herhangi bir
uyusmazhigi bulunmamaktadir. ( Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu Dipnot 18)

Sirket ortaklarimn almg oldugu karar neticesinde giipheli alacak karsihigs olarak ayrilmiy olan
399,740 TL karsthig1 ortaklar kendi kaynaklarindan karsilayacaklarini yonetim kurulu karar ile
kararlastirmiglardir. S6z konusu karar neticesinde 399.740 TL, 29.11.2013 tarthinde muhtelif
tutarlarda ddenerek karsilik iptal edilmistir.

3.3. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel Kisilerin menfaatleri:

Paylarin halka arz yoluyla saugindan, Sirket sermaye ve emisyon primi, halka arza aracihik
eden yetkili kuruluglar Gedik Yannm Menkul Degerler A.§. ve Piramit Menkul Kiymetler A.S.
aracthik komisyonu geliri elde edeceklir.

Gedik Yatrim Menkul Degerler AS. ve Piramit Menkul Kiymetler A.S.'nin, Sirket
sermayesinde herhangi bir payi, sermaye iliskisi ve $irket ile catigan menfaati yoktur, Ayrica,
halka arza aracihk  hizmeti veren Gedik Yatmm Menkul Degerler AS. ile Piramit Menkul
Kiymetler A.S.'nin dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin bagarisina bagh olarak
araciltk komisyonu ficreti disinda bagka bir menfaati ve ortaklifin pay sahipleriyle aralarinda
herhangi bir anlagmas: bulunmamaktadir,

Sirket’e finansal damsmanlik hizmeti veren Rota Barter ve Finansal Damigmanlik A3, ile
Yalgm Baku Finansal Damgmanlik, danmismanhik ticreti elde edecektir, Rota Barter ve Finansal
Damsmanhk A.S. ile Yalgmn Bakir Finansal Damgmanlik, ihraggr ve ortaklart ile halka arz
disinda, sermaye iliskisi dahil herhangi bir anlagmasi bulunmamaktadir.

3.4, Halka arzin gerekgeesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri:

Halka Arz Gerekgeleri:

4
Sragast

Sirket'in yeni vatmmlarmm finansmami, isletme sermayesinin giiclendirilmesi, Stigdtan,” 2
biiyitmesini saghkl olarak devam ettirmesi, rekabet giiclinin artimlmast ve $

hiliniriliginin, tanmicdiginm artmlmas: halka arzin gerekeeleri arasindadr, 04 Mans 2015
) & 3

Ortakhmizin, halka acilma ile ilgili beklentileri baghik olarak sayilirsa;
¢ Devam eden yatinmlar ile yeni yaturmlann finansmani
s Isletme Sermayesinin artinlmas:
*  Kurumsallasma y
*  Rekabel giigiiniin artirimas) A
| A




o Sashkli hilyitme

e Bilinirlik ve tanmurhiin pekigtirilmesi

o Kredibilite artisi

» Seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha giiglii bir sekilde uygulanmas:
seklinde dzetlenebilir.

Halka Arz Gelirinin Kullamim Yerleri:

1. Briit halka arz gelirinin %20’si olan 4.080.000 TL nin, SPK'nm VII-128.1 Sayilt Pay
Tebligi'nin 11, maddesi gergevesinde “Fiyat Istikrarm Saglayacak Islemler” de kullamilmas:
planlanmaktadir.

2. Devam etmekte olan ve planlanan yeni yatinnmlarimizmm finansmani;

Fiyat istikran igin kullamilacak 4.080.000 TL ve halka arz maliyetlerinden oeriye kalan net
halka arz gelirinin yarisi, tncelikle baglanmus olan tesvik belgeli yatmmlarin tamamlanmasy
igin (bina ve makine yatirinu) kullamlacakur.

Sirketin sahip oldugu iki ayn fabrika vardir,

ik Fabrika olan “Metal Ofset Baski Tesisi'nde, 3.500 m® kapali alanda, baski hatlari, kapak
hatlan, atélye vb, boliimler bulunmaktad.

ikinci fabrika olan “Kutu Uretim Tesisi*nde ise 2.500 m’ kapal alanda kesim, dikis, iiretim,
sevkiyat gibi firetimin tiim agama ve islemleri yapilmaktadir.

Sirket’in 8.000 m>'lik kendi arsas: iizerinde 2013 yii Kasim ayinda ingaatina baslanan “Metal
Kutu Fabrikasi Ek Tesis” insaat, Arahk 2014 déneminde tamamlanmis ve ruhsat igin
Belediye’ ye bagvurulmustur. Yeni yatium sonrasi metal kutu fabrikasinda %60 kapasite artig!
saglanacak ve toplam 12.000 m® kapali alana ulasilacakur. “Metal Ofset Baski Tesisi"ne yeni
bir “Lak Hattr” siparis edilmis, bedeli ddenmis, Ekim 2014'te kurulum tamamlanmistir. Ayrica
yeni “Metal Kutu Fabrikas: Ek Tesis”i igin “Otomatik Uretim Hat" siparisi verilerek %30
pesinat 6denmis ve “Kapak Hatti” siparisi verilerek %30 pesinati Sdenmigtir. Insaat bitimine
pore vaurim programindaki diger siparigler verilecek, kurulum gerceklestirilerek  vatimm
tamamlanacaktir. Yeni fabrikanin Mayis 2015 te isletmeye alimmasi hedeflenmigtir,

Her iki fabrika igin almmus yatrm tesvik belge toplam 12.846.795 TL'dir. (4.476.919 TL+
8.369.876 TL)

Sirket briit halka arz gelirinden, fiyat istikran icin kullanilacak 4.080.000 TL'min ve halka arz ?
malivetlerinden sonra gerive kalan net halka arz gelirinin %50’si bina ve makine yatrimu igin -~ { Mans s
kullanmayr planlamakta olup, bu %50°lik kismun bir kisnuni, yeni yatnmlarla artmas: '
planlanan %60 kapasite artisiun finansman ihtiyacinda, bir kismim da metal veya plastj
ambalaj kolunda, projeleri ve fizibiliteleri hazur durumdaki yapilacak yatrima yonlendirgie
planlamaktadir. #

2. Isletme sermayesinin giiclendirilmesi

Sirket hammaddeyi pesin alarak temin etmekte ve iriinlerini ortalama 6 ay vadel satmakt
Artacak kapasite ile pesin alimlh mal temini edilmesi igin Nnansman ihtiyac [lnga{:/kﬂr.
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3 1 i
#

4l /A; {/[ VAT 47
P i ]‘“ ! 1""}3‘/_! Y YL/ o it
T BRI Sy }I,EIJ‘__.-?I\ o N e



Uygun hammaddenin pesin alinabilmesi, vadeli satig yapilmasi, biiyilk &lgekli tedarik
ihalelerine katilinmast, yeni yatmmlarm {retime alinmasi sirasinda dogan igletme sermayesi
ihtiyaci vh, durumlar, Sirket i¢in isletme sermayesi ihtiyacim artiracakur.

Sirket, briit halka arz gelirinden, fivat istikran i¢in kullamilacak 4.080.000 TL ve halka arz
maliyetlerinden sonra geriye kalan net halka arz gelirinin %30’sini isletme sermayesi olarak
kullanmay: planlamaktadir.

Sirket, yeni yatirimlarimin finansmamnda net halka arz gelirinin yeterli olmamasi duramunda,
finansal kiralama, banka kredileri veva ¢z kaynak kullanarak ihtiyaci karsilamayi
planiamaktadir,

3.5. Depo sertifikasim ihrag eden hakkmdaki bilgiler
Yoktur.
4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

4.1. Thrag ve halka arz edilecek paylar ile ilgili bilgi:

Pay Bir Pav Halka Arz
Nama/ Savisimn I\:r a[::;? Toplam Sonrast
Grubu | Hamiline | imtiyazlar | Pay Sayisr | Grup Pay e 4 Meveut
Degeri (TL) a )
MNduiu Sayisina (TL) Sermayeye
Orant (%) Oram
B Mama Yaoktur 8.500.000 41.74 | B.300.000 30,53
TOPLAM | 8.500.000 39,53

Keayrak: 23002004 ravily ve 2004/ Saydy Yonerim Kurnlu Karan

Ortakhgm halka arz tncesi 13.000.000 TL olan sermayesinde 1.000.000 TL nominal degerli
pay A grubu, 12.000.000 TL nominal degerli pay B grubudur. Artinlan sermayeyi temsil eden
ve halka arz edilecek 8.500.000 TL nominal degerli pay B grubu olacaktir, A grubu paylar
satisa konu edilmeyecektir. Buna gore halka arz edilecek 8.500.000 TIL. nominal degerli
paylarn durumu yukaridaki tabloda gisterilmigtir. Ihrac edilecek nama yazih B grubu paylarm
beyaz ciro ile devredilebilecegine iliskin Sirket Yonetim Kurulu 15.04.2015 tarih ve 1(}IED = vy
sayihi toplantisinda karar almagtir, :

Satisa Hanr Bekletilen Paylar ' - f

d&gcrh rcri'takhk payl, “satisa h.u.u‘ hcki:.uien pay” kqpummda nIu;,Lurulmus,mr Bu pa}ia
iliskin satig islemi, izahnamenin KAP"ta ilan edildigi rarihten itibaren bir yillik siire igorisind&
bir ya da birden fazla seferde gerceklestirilebilir.

Sirket Yonetim Kuorulu 05.01.2015 tarithli ve 20153/1 sayih karan ile “Sermave Piyasas
Kurul'nun 22 Haziran 2013 rarihli VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin “halka arz icin arttrilan
.n.'erm(_ayc-*rzr'u Vidzde farmzbme kadar nominal deferli pay, ortaklarin veni pay m’ma: haklar
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tamemien fsitlanmak suretivie halka arga digkin izafnamenin onayvlanmasindan dnce saiga
hazir pay seklinde bekletiliv” hitkmii ve sanga hazir bekletilen paylara ilisgkin, ilgili tebligin
diger hiikiimleri de dikkate alinarak, sirketimizin senmave artirimt yoluvla halka arz karan
eddin 8.500.000 TL nominal ffegerir' payin vidizde virmi beyi kadar olan 2,125,000 TL nominal
dederli paym da ortaklann veni pay alma haklaroun tomamen sitlanmas: suretivie “Satisa
Hazir Bekletilen Pay” kapsamina alinmasina ve bu payiarin Merkezi Kavit Kurnlugn nezdinde

kayvden izlermesine” karar vermigtir,

Satisa Pay Bir P Halka Arz
Haar Nama/ Savisinin I*;;m?}:lll 7 (R Sonras
Bekletilen | Hamiline | imtiyaziar | Pay Savist | Grop Pay 0 P Mevcut
; Degeri (TL)
Paylarin Oldugu Savisima (TL) Sermayeye
Grubu Oram (9%) Oram (%)
B Nama Yoktur 2.125.000 1036 1 2.125.000 D88
TOPLAM | 2.125.000 0.5%

Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi'ne gore, izahnamenin KAP'ta ilan
cdildigi larihten itibaren bir il bovunca “sausa hazir bekletilen paylar”, paylarin borsa fivati
halka arz fiyatmun yizde yirmi bes fazlasindan daha fazla yiikselmedigi siirece satisa hazir
bekletilen paylarim satisina baglanamaz. Satisa hazir bekletilen paylann satisi, paylarin borsa
fiyaimn halka arz fiyatmn yizde yirmi bes fazlasindan daha yiksek sevivede kaldigt
milddetge miimkiindiir,

Satisa hazir bekletilen pay kapsammda olugturulan paylarin ilgili teblig hitktimlerini kargiladigt
durumlarda, Sirketin bu paylan satmak konusunda herhangi bir zorunlulugu bulunmamaktadir,

4.2, Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:
Pavlar sermave piyasasi mevzuati kapsaminda olusturulmaktadar.

4.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

4.4. Paylarin hangi para birimine gire ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir,

4.5, Kuisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii haklanda bilgi:

Saus yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarmea pay sahiplerine asagidaki haklan saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakk: (SPKn md. 19): Sirket Genel Kurul'u tarafindan belirlenecek kir
dagitim politikalart cergevesinde ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagitilan kardan
pay alma hakk
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Kardan pay almaya hak kazamlan tarih: lhrac edilen paylar herhangi bir kar pay dagitum
tarihi itibariyla, ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin diger paylarla birlikte esit olarak
kar payr alma hakk elde eder.

Kar payr hakkinin zamanagimna uramasi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler
tarafindan tahsil edilmeyen kar pay bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeven kar pay:
avansi bedellert dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman asimina ugrar. Bedelsiz olarak
dagitilan paylarda zamanasum bulunmamaktadir.

Zamanagimumn kimin lehine sonu¢ doguracagn Zaman agimina udrayan kar payi ve kar payi
avansi bedelleri hakkinda 2308 sayili “Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve
Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun™ hitkiimleri uygulanr,

Kar pay1 hakkimin kullammna iliskin simirlamalar ve bu hakkin yurt disinda verlesik pay
sahipleri tarafindan kullamim prosediirii: Yurt disinda yerlesik pay sahipleri, yurt icinde
verlesik pay sahipleri ile aym haklara sahiptir. Paylanna iliskin haklanm kullamm islemleri
MKK rarafindan gerceklestirilecektir,

Kar payr oram veya hesaplama yontemi, ddemelerin dénemleri ve kiimiilatif mahivette
olup olmadigi: Kar payr ana sdzlesme hiikiimlerine uygun olarak SPK mevzuat uyarinca
dagiulacaktr.

Ortakliktan Ayriima Hakk: (SPKn md. 24): Onemli nitelikteki islemlere iliskin Genel Kurul
teplantisma katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant tutanagma isleten pay
sahipleri, paylarim sirkete satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakk: (SPKn md. 27): Pay alim teklifi sonucunda veya
birlikte hareket etmek de dhil olmak iizere bagka bir sekilde sahip olunan paylarn sirketin ov
haklarimin Kurul'ca belirlenen orana veya daha fazlasma ulasmasi durumunda, paya sahip olan
bu kigiler agisindan azinhikia kalan pay sahiplerini sirketten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler,
SPK tarafindan belirlenen siire iginde, azinlikta kalan ortaklarin paylarmin iptalini ve bunlar
karpihd gikanlacak yeni paylarn kendilerine saulmasim $irket’ten talep edebilirler, Cikarma
hakkimin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri acisimdan satma hakk: dogar. Bu
pay sahipleri Kurul'ca belirlenen siire icinde, paylamnin adil bir bedel karsihiginda satn
almmasi oy haklanmn Kurul'ca belirlenen orana veya daha fazlasma sahip olan gercek veva
tiizel kigilerden ve bunlarla birlikre hareket edenlerden talep edebilirler.

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTKn md. 507): Sirket'in sona ermesi hilinde her pay sahibi,
Esas Soziesme'de sona eren Sirket’in mal varhfmun kullamlmasina iliskin, baska bir hukum
bulunmadigi lakdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara payi oraminda katilir. ¥

Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (SPKn md. 19); Sirket'in sermaye arunimlannda, bedelsiZ paj;l?;f
artinim tarilindeki meveut paylara dagitihr, i '\_‘/‘\*}:"

e 'l'“ ;:'}
Yeni Pay Alma Hakla (TTKn md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar :gtn“ﬁi”KﬁPas ash
md. 18); Her pay sahibi, yeni ¢ikanlan paylari, meveut paviarimun sermayeye oranna Seed
alma hakkim haizdir. Ancak, Esas Sozlesme'nin 6 nct maddesi uyarinca Yénetim Kuruha
sermaye artrimi kararmda yeni pay haklanm kismen veya tamamen sinirlandirmaya vetkilidir,
Yeni pay ~1m4ya iligkin haklarn kullanim islemleri MKK tarafindan uergcktcstmimﬂkm




Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk: (SPKn md. 29, 30, TTKn md. 414, 415, 419, 425,
1527): Genel Kurul'a kaulma ve oy kullanma hakks, pay sahibinin paylarim herhangi bir
kurulug nezdinde depo etmesi gartina baglanamaz. Paylan kayden izlenen halka agik
ortakliklarin Genel Kurul toplantilarma, Yonetim Kurulu tarafindan MEKK dan saglanan pay
sahipleri listesi dikkate ahmnarak olugturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay
sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik astererck Genel Kurul'a
katilirlar,

Oy Haklki (SPKn md. 30, TTKn md. 434): Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az
bir oy hakkin haizdir. Pay sahipleri, oy haklarin Genel Kurul'da, paylarmm toplam itibari
degeriyle orantli olarak kullamir.

Bilgi Alma ve inceleme Hakk: (SPKn md. 14, TTKn md. 437): Finansal tablolar, Y onetim
Kurulu'nun yillik faalivet raporu, denetleme raporlan ve Yonetim Kurulu'nun kir dagiim
Gnerisi, sermaye piyasas mevzuat uyarinca kamuya ilan edilir, Genel Kurul toplantilanndan
tnce Sirket'in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur.
Bunlardan finansal tablolar bir yil siire ile merkezde pay sahiplerinin bilgl edinmelerine agik
tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak fizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini
isteyebilir, Pay sahibi Genel Kurul'da, Yonetim Kurulu'ndan, Sirket'in igleri; denetgilerden
denetimin yapilma sekli ve sonuglart hakkinda bilg istevebilir, Bilgi verme yiikiimliilig,
Sirket'in bagh girketlerini de kapsar. Verilecek hilgiler, hesap verme ve duriistlik ilkeler
hakimndan tzenli ve gergege uygun olmalidir.

iptal Davasi Acma Hakkr (TTKn md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2): Yonetim Kurulu'nun
kayitli sermaye sistemine iligkin esaslar ¢ercevesinde aldign kararlar aleyhine, Genel Kurul
kararlarinn iptaline iliskin hitkimler cercevesinde Yonetim Kurulu Uyeleri veya haklar ihlal
edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin icinde Sirket merkezinin bulundugu yg
ticaret mahkemesinde iptal davas: agabilirler,

muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kir payt
avansinin dogru olmamasindan dofan zararlar igin Ortakhia, pay sahiplerine, Ortakhk
alacakhlarina ve ayrica dofrudan dogruya olmak iizere kir payr avansinin kararlastinldig veya
tdendizi hesap dinemi iginde pay iktisap etmig bulunan kisilere karsi sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk doguran hillerin varhig: hilinde, pay sahipleri ve Yénetim Kurulu Uyeleri
tarafindan kararm ilanindan itibaren otuz giin iginde, iptal davasi agilabilir.

Genel Kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullannus olsun ya
da olmasin; cagrimin usuliine gore yapilmadigim, giindemin geregi gibi ilan edilmedidini, Genel
Kurul’a katilma vyetkisi bulunmayan kigilerin veya temsileilerinin toplantiya kaulip oy
kullandiklarny, Genel Kurul'a katilmasma ve oy kullanmasma haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykirhklarn Genel Kurul kararmin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, kanun veya esas stzlesme hiikiimlerine ve tzellikle diiriistiitk kuralina aykirt olan
Genel Kurul karatlart aleyhine, karar tarihinden itibaren ii¢ ay i¢inde iptal davasi agahilirler.

Azinhk Haklar (TTKn md. 411, 412, 439): Sermayenin en az yirmide birini olugturan pay
sahipleri, Yonetim Kurulu'ndan, yazih olarak gerektivici sebepleri ve giindeniy belirterek,




Genel Kurul'u toplanuya cagimasmmi veya Genel Kurul zaten toplanacak ise, karara
baglanmasim istediklen konulan giindeme koymasim isteyebilirler, Pay sahiplerinin ¢agn veya
giindeme madde konulmasma iliskin istemleri Yonetim Kurulu tarafindan reddedildigi veya
isteme yedi ig giinii iginde olumlu cevap verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu
iizerine, Genel Kurul'un toplantiya gagriimasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye
ticaret mahkemesi karar verebilir,

Genel Kurul'un 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarumn itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Liras: olan
pay sahipleri tic ay iginde Sirket merkezinin bulundugu ver asliye ticaret mahkemesinden Gzel
denetci atamasin isteyehilir,

Ozel Denetim isteme Hakki (TTKn md. 438): IHer pay sahibi, pay sahipligi haklarinin
kullanilabilmesi icin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha 6nce
kullanilmsgsa, belirli olavlarin 6zel bir denetimle agiklifa kavusturulmasim, giindemde yer
almasa bile Genel Kurul'dan isteyebilir. Genel Kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay
sahibi otuz giin icinde, Sirket merkezinin bulundugu yerdeki aslive ticaret mahkemesinden bir
dzel denetci atanmasim isteyebilir,

4.6, Paylarin ihracina iliskin yvetkili organ kararlar;

Bantag Yonetim Kurulu'nun 05.01,2015 tanhh ve 2015/1 sayih halka arza yonelik ‘fogm
Kurulu Karan (EK-2) asagida ver almaktadir: i

a) “39.000.000 TL kayith sermave tavam icerisinde olmak iizere; Sirketimizin gikart
sermuvesinin tamarm nakit kargihigy olarvak 13.000.000 TL'den 21.500.000 TL've
arfirilmasing, aritrilan 8.300.000 TL nominal degerli sermayeyi temsil eden imtiyazsiz
B grubu nama yazilr paylarnn meveur ortaklannuzm veni pay alma  haklarinmn
ksilanmast suretivie BORSA ISTANBUL A.S.'de halka arz edilmesine, siz konusu
islemlerin gerceklestirilmesi ve gerekli izinlerin alimmasi amaciyla Gedik Yatrm
Menkul Degerler A5, liderlifinde olugturulan konsorsivum ile “Aracilik Yiikienim ve
Konsorsiyum Sdzlesmesi"nin imzalanmasina ve bu Sézlegme hitkiimleri gerest Sermave
Piveasast Kurulu ve Borsa [stanbul A.S.'ne bagvurulmasing,

b} Halka arzm gerceklesmesi halinde, halka arz tarihinden itibaren 363 giin siive ile hichir
suretle bedelli sermaye artirim yapilmamasing ve buna iliskin raahbiitmamenin
hazerlanmasing,

¢) Halka arzin gerceklesmesi halinde, paylarin Borsa'da islem girmeye bagladigi tarihten
ttibaren 363 giin boyunca BANTAS tn meveut wtim oriaklarinm tedaviilii artiricn nitelikte
satiy vapmamalarina ve buna iligkin taahhiimamelerin hazirlanmasina,

d) I kaynaklardan vefveya kar pavindan bedelsiz sermaye artirm vaptimasinim sirketiniz
paylarimn borsada islem gérmeve bagladign tarihten itibaren herhangi bir siire ile
sunrlandirmamasing,

¢) Sirketimizin 2014-2018 yilarn arasmda, Sermaye Pivasast Kurulu diizenlemeleri
wyarinca dagulabilir bir karmun séz konusu olmasi halinde, bu karn tamamunin pay
sahiplerine nakden veva sermaveye ilave edilimek suretivle bedelsiz pay olarak
J(.lgrnimm.r ig in Genel Kurul toplantilarmda giindemde madde uJuﬁuruFm RitiTeN
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oy birligi ile karar verildi,”

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 22 Haziran 2013 tarikli VII-128.1 savili Pay Tebligi'nin
“halka arz icin arttnlan sermayenin yiizde yinmibes'i kadar nominal degerli pavy,
ortaklarin yeni pay alma haklar tamamen kisitlanmak suretivie halka arza iliskin
izahnamenin onaylanmasindan {nce sansa hazr pay seklinde beklerilir” hiflonii ve
sattya haur bekletilen paylara iliskin, ilgili tebligin diger hitkiimleri de dikkate
alinarak, girketimizin sermaye arnrume yoluyla halka arz karart aldigi 8.500.000 TL
nominal degerli payin yiizde yirmi beyi kadar olan 2.125.000 TL nominal degerli payin
da ortaklarin yeni pay alma haklanmm tamamen kisitlanmas: suretivie “Sansa Hazir
Bekletilen Pay" kapsamina alimmasina ve bu paviarin Merkezi Kawit Kuruiugu
nezdinde kavden izlenmesine,

Sirketimiz hisselerinin halka arzi nedeniyie ihrag edilecek imtiyazsiz B erubu numa
vazilt paylar ile sanga hazur bekletilen payiarn devir ve tedaviilii acrsindan Sermaye
Pivasast Mevzuat geregi beyaz civo ile serbestee devir ve tedaviiliiniin kabuliine, Borsa
Istanbul A.S.’de islem géirecek imtivazsiz B grubu nama yazl pavlarmn devir ve
tedaviilii agrsindan pay sahipligi kayitlarmin Merkezi Kayir Kurulugu A.S. kayular
dikkare alimarak izlenmesine,

Sermaye Piyasast Kurulu'nun onavina bagh olarak;

a. Halka ara miiteakiben paylann Borsa'da islem gdrmeye baslamasindan
itibaren diciincii ayin sonunda pay fivanmn, halka arz fivanmin aluna diigmesi
durumunda, halka arzdan pay alan yatirnmcilarm saun aldiklan paylardan
o253 inin, SPK'min 11-122.1 No'lu “Geri Alinan Paylar Tebligi" Madde 9'da
belirtilen stmirlar iginde BANTAS ve sumrlan agan kismu icin meveut ortaklar
tarafindan  geri almuna iliskin  tachhiitnamelerin  hazirlanmasina ve geri
alimlarim vapilmasinag,

b, Halka arzdan elde edilecek briit fon tutarmun %20 sinin SPK ' VII-128.1
sayile “Pay Tebligi"nin 11'inci maddesi cercevesinde “Fivat [stifrarim
Saglavicr Islemler”de kullamlmasina ve bu Jonun kullamimak dizere 30 (otuz)
giin stireyle teminat mekiubu, nakit velveva hazine bonosu olarak bloke
edilmesine,

. Dirketimizin verdigi “Projeksivon Tablosu nda ver alan 2015 wilt tahmini “Net
Kar” rakami 4.000.000 TL olup, Sirketimizin 2015 wli SPK meviuatina gére
denetlenmiy mali tablotarindaki net kar rakamun 4.000.000 TL ve iizerinde
olmasi halinde, bu karin en az varisinn temettii olarak dafinlmasing,

d. Sirketimizin verdigi “Projeksiyon Tablosu 'nda yer alan 2015 vt tahmini “Net
Kar™ rakamt 4.000.000 TL olup, Sirketimizin 2015 ywl SPK mevzuatima giire
denetlenmiy mali tablolanndaki ner kar rakanunn %10 unﬂ'{m u’af a fazla
altinda kalmast halinde, halka arzdan pay alan vatirimedara %
B grubu pay verilmesine,
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4.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarmn devir ve tedaviiliinii kisitlayica veya pay
sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarm bulunup bulunmadifina iliskin
bilgi:

Halka arz edilecek paylarn devri ve serbestge tedaviil etmesine iliskin herhangi bir kisitlama
bulunmamaktadir, thrac edilecek paylar iizerinde pay sahibinin haklarin kullanmasina enge!
olacak herhangi bir kayit bulunmamaktadir.

Ihrag edilecek nama yazih B grubu paylann beyaz ciro ile devredilebilecedine iliskin Sirket
Yonetim Kurulu 15.04.2015 tarih ve 10/2015 sayih toplantisinda karar almistir,

4.8. Ihra¢ edilecek paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakhklarda yonetim kontrolinii saglayan paylarn veya oy haklarinn iktisap
edilmesi hdlinde difer ortaklarn paylanm satin almak iizere teklif yapilmasi zorunle olup,
halka acik anonim ortakhklarn pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iligkin esaslar
Kural’un pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde ver almaktadir,

Pay alum teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak tizere baska bir sekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortakhifin oy haklarimn Kurul'ca belirlenen orana veya daha
fazlasma ulasmast durumunda, s62 Konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta
kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurul'ca belirlenen siire
iginde, azinlikta kalan ortaklarin paylarmin iptalini ve bunlar karsiligr ¢ikarilacak yeni paylarn
kendilerine satilmasim ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn nun 24 iincii maddesi
cercevesinde belirlenir,

Yukanda yer alan sartlar gercevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkmmin dogdugu durumlarda,
azinlikia kalan pay sehipleri agisindan satma hakk: dogar. Bu pay sahipleri Kurul’ca belirlenen
sire iginde, paylarinm adil bir bedel kargihinda saun alinmasim oy haklarmm Kurul'ca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK'mn 208 inci maddesi halka agtk ortakliklara
uygulanmaz.

SPKn'nun 23 iincii maddesinde ver alan énemli nitelikteki islemlere iliskin Genel Kurul
toplantisina katihp da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant: tutanagma isleten pay
sahipleri, paylanm halka agik ortakhiga satarak aynlma hakkma sahiptir. Halka agik ortakhik bu
paylart pay sahibinin talebi lizerine, séz konusu énemli nitelikteki islemin kamuya agiklandi g
tarihten tneeki otuz giin iginde borsada olusan diizeltilmis agirliklt ortalama fiyatlarin aritmetik
ortalamasindan saun almakla yvilkiimliidiir.

Pay sahibinin SPKn'nun 23 iincii maddesinde belirtilen dnemli nitelikteki islemlere iliskin
Genel Kurul toplanusina katlmasma haksiz bir bicimde engel olunmasi, Genel Ku
loplantisina usuliine uygun davet yapilmamasi veya giindemin usuliine uygun bir higimde
edilmemesi hallerinde, Genel Kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutgn:
kaydettirme garti aranmaksizin bir 6nceki paragraftaki aciklama gegerlidir.
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4.9, Cari yi ve bir énceki yilda ihraggmin paylan iizerinde iiciincii kisiler tarafindan
aerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile stz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglart hakkinda
hilgi:

Yokiur,

5. HALKA ARZA ILISKiN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldu@u kosullar:

Halka arzin baslamasi 6ncesinde, Kurul haricinde, halka arz edilen Sirket paylarimin borsada
islem gorebilmesi igin BIAS I uygun giriisiiniin alinmast gerekmektedir. Sirkel paylarinin,
halka arz sonrasinda, BIAS'da islem gériip gérmeyecegine iliskin BIAS'in gériisiine isbu
Sermaye Piyasast Araci Notu' nun [ nolu béliimiinde ver verilmistir.

5.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilen paylarmn nominal degeri 8.500.000 TL olup, Halka arz edilen paylarn sermaye
artinm sonrast ¢ikarlmis sermayeye (21.500.000 TL) orami %39,53 "tir.

_ | Bir Paymn .I Halka Arz Edilen [Halka Arz Sonras:

Grubu | Imtiyazlar | Pay Sayis1 | Nominal Degeri| Paylar | Sermayeye Oram
(TL) | (Toplam-TL) | (%)
B Yoktur 8.500.000 1 8,500,000 _ 39,53
TOPLAM 3.500.000 39.53

Sirket Yonetim Kurulu 05.01.2015 tarthli ve 2015/1 sayili karan ile Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun VII-128.1 sayih Pay Tebligi'ne gdre, 2.125.000 TL nominal degerli ortakhik
payinin, “satisa hazir bekletilen pay kapsamunda olusturulmasina” karar vermistir, Satisa hazir
bekletilen paylarin (2.125.000 TL) halka arz sonras1 ¢ikarilnus sermayeye (21.500.000 TL)
oran: %69 88 dir.

Sirket paylariin halka arzinda ek satis soz konusu degildir.
5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi

5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

n :
Sitket paylan “Borsada Satis-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satiy Yontemi” (Sabit Fiyat | Mans 20
Yontemniy ile 2 is giinii boyunca halka arz edilecektir. Satusin Mayis 2015 déneminde
gerceklegtinilmesi  planlanmakta olup, kesin saus baslaneig ve bitis tarihleri Tasarruf

Sahiplerine Satig Duyurusu ile ilan edilecektir.

Sermaye Piyasast Kurulu VII-128.1 sayih Pay Tebligi'ne géire, 2.125.000 TL nominal degetli
ortaklik payi, “Satisa Hazr Bekletilen Pay” kapsammunda olusturulmugtur. Stz konusu satis
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islemi, izahnamenin KAP'ta ilan edildigi tarthten itibaren bir yilhk siire icerisinde bir va da
hirden fazla seferde gerceklestirilebilir.

5.1.3.2. Halka arza basvuru siireci

a) Satiy yontemi ve basvuru sekli:

Satis Yontemi:

Satis, Gedik Yaurim Menkul Degerler A.S. tarafindan Borsa Istanbul A.$. Birincil Piyasa’da
“Borsada Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis™ (Sabit Fiyat Yéntemi - SFY) yontemine
gire gerceklestirilecektir.

Birincil Piyasa Islem Saatleri : 10:30 — 12:00

Talep Toplama Saatleri : 10:30 - 12:00

Dagitim Saatleri $12:15 - 12:30

SFY yonteminde tiim emirler, pay senetleri halka arz edilen Sirket tarafindan belirlenen ve
duyurulan tek bir fiyat ile Sistem’e gonderilir (Fiyat alani bos gecilmez). Bu tek fivat Sistem’de
yer ahr. Farkli bir fivattan gelen emirler Sistem tarafindan reddedilir, Emrin fiyau
degistirilemez, SFY de tek fiyat girilebilecegi icin “fiyat dnceligi” sz konusu degildir. “Zaman
dnceligl” kuraly pecerlidir.

Dagitim Zamana:

Dagitim, talep toplamanin 2. giinii, Birincil Piyasa bitisini takiben Borsa tarafindan belirlenen
zamanda, otomatik yapilir.

Satisa sunulan sermaye piyasast araclarma talep toplama siiresi icerisinde yeterli talep
gelmesi durumunda dahi bu siirenin sonuna kadar talep toplamaya devam edilir.

Damtim Sekli
Dagitim swrasinda ii¢ durum sdz konusudur:
Denge : Gelen talebin sanlacak miktara egit olmasi.

Az Talep : Gelen lalebin satilacak miktardan az olmasi.
Fazla Talep  : Gelen talebin satilacak miktardan fazla olmasi.

Denge ve az talep durumlannda gelen her emir tam olarak karsilanir. 4 Moy
5 2015
Fazla talep durumunda ise dagiim agagidaki sekilde yapihr:
- Saulacak miktar, Sistem tarafindan, gelen her bir alis emrine birer lot olarak dagitilir,
islemler dagitim tamamen bittikten sonra gergeklesir, Dagitimun yapildign her bir emir
ne kadar karsilanmussa, ona iliskin sézlesme biiyiikliigii de o kadar olur.
Dagitima, zaman olarak ilk girilen emirden baglamir, Dagitim zaman énceligine gore
devam eder. Stzlesme numaralart emirlerin islem gorerek tilkenme sirasina gére verilir
ancak tamamu islem goren emir yoksa islem sirasma gére verilir.
- Upyelere gerceklesen islemleri emir bazmda toplam olarak gonderilir,
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Dagitim;

- Gelen tiim emirlere birden fazla wir yapilarak tamamlanir ya da
- Bir tur tamamlanamadan satilacak miktar tiikenir.

Aym hesap numaras: ile birden fazla alig emuri iletilebilir. Zaman Sneelifine gire siralanmig
emirlerden dagitim  yapilirken aym hesap numarasina ait emirler birlikte (tek olarak)
degerlendirilir.

Aym hesap numarasma sahip emurlerden zaman Oneelifiine sahip ilk emirden baslanarak
dagiim yapilir, bu emir tiikenmeden digerlerine dagitim vapilmaz. Bu emir tiikkendigi takdirde
zaman onceligine sahip diger emir, dafinmdan pay almaya baglar ve dagitim bu gekilde devam
eder.

Hesap numarasi dzdesligi kurum icerisinde degerlendirilir. Farkli kurumlardan gelen ve drtiisen
hesap numaralart aym olarak kabul edilmez.

Basvuru Sekli

Sirket paylart Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da “Borsa'da Satis Yontemi” ile sabisa
sunulacafindan, halka arzdan pay almak suretiyle Sirket'e ortak olmak isteyen tasarruf
sahiplerinin, satig siiresi zarfinda Borsa Istanbul A.S.'de islem yapmaya yetkili Borsa {iyesi
kurumlardan birine bagvurmalan ve &ncelikle yetkili araci kuruluslar vasitasiyla aliun talebinde
bulunmalar gerekmektedir. Borsa Istanbul A.S. Birincil Pivasa'da islem saatleri 10:30-
12:00°0dir.  Borsa Istanbul A.S.'de islem yapmaya vetkili aract kuruluslarm listesi Borsa
Istanbul A.S.’nin internet (www.borsaistanbul.com) sitesinde, Borsa Istanbul A.S.'nin aylik
biiltenlerinde ve SPK'mn (www. spk, gov.tr) internet sitesinde yer almaktadr.

h) Pay bedellerinin Gdenme yeri ve sekline iliskin bilgi:

“Borsada Satis- Borsa'da 5Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig (Sabit Fivat Yontemi-SFY)”
yontemiyle paylar satisa sunulacag igin Borsa [stanbul A.S, iivesi Yatrim Kuraluslan araciliga
ile halke arza kaulan yatnmerlann, hesaplarinda bulunan bakive ile slim vapmalan
gerekmektedir. Halka arza katilan yatinmeilann Gdedikleri pay bedelleri, tahsilat vapan,
vatrnm kuruluglan tarahindan Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S."ve ait Takasbank he g
aktarilacakur, Gedik Yatirim Menkul Degerler AS., thraggr Sirket'in asafida ver alagy Jmﬁﬁ
hesabina ddemede bulunacakzur. &,
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Ihrager Sirket’in pay bedellerinin yatinlacag Banka hesap numaras: asagidaki gibidir; %"

Hesap Sahibi Bantas Bandirma Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.
. Ranka Tiirkiye Halk Bankasi A.S.

Sube 17 Eyliil Bandirma Subesi (1566) N
, HEhap No 101000033 )
| IBAN No TR6G 0001 2001 5660 0010 1000 33

¢) Basvuru yerleri:
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Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi icerisinde Borsa Tstanbul
Ay de iglem yapmaya yetkili araci kurumlardan birine basvurmasi gerekmektedir, Borsa
Istanbul A§.'de islem yapmaya yetkili aract kuruluglann listesi Borsa Istanbul A.S. nin
internet (www.borsaistanbul.com) sitesinde, Borsa Istanbul A.S. nin aylik hiiltenlerinde ve
SPK'min (www.spk.gov tr) internet sitesinde yer almaktadir.

d) Paylarin dagitim zamam ve yeri:

Paylann fiziken teslimi stz konusu olmayip, paylar sermaye pivasasi mevzuat) cercevesinde
Merkezi Kayit Kurulusu A5, nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir. Paylar,
Bantag onayint miiteakip pay bedellerinin yatnlmis olmast sartiyla hak sahiplerinin MKK
nezdinde bulunan hesaplara kayden daginlacakor. Yatrmelann gerceklesen islemlerinin
takasi (T+2) seklinde islemi izleyen ikinei is giiniidiir.

Halka arzdan pay alan ortaklarimzin stz konusu paylar sermaye pivasasi mevzuafti
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye haslanacaktir,

5.14. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecesi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Yatnm Kuruluglart ile Sirket arasinda imzalanan “Aracilik Yiklenim ve Konsorsiyum
Stzlesmesi’nde yer alan ve asafiida yazil nedenlere dayanilarak halka arz iptal edilebilir va da
ertelenebilir,

Halka arzm baglangicindan 6nce agagidaki durumiann ortaya cikmas: durumunda Konsorsiyvum
; o g— 3 b

Lideri'nin ve/veya lhragei'nin, paylarin halka arzim erteleme ve/veya durdurma ya da “Aracihik

Yiiklenim ve Konsorsiyum Stzlesmesi”ni feshetme haklan vardur.

a) Yasama, virlitme veya sermaye piyasalan ile ilgili karar almava vetkili organlar
tarafindan, yapilan diizenlemeler nedeniyle Gedik Yatirim, Piramit Menkul ve Sirket
arasinda diizenlenmis olan 06.01.2015 tarihli “Aracilik Yiklenim ve Konsorsiyum
Stzleymesi’den dofan vitkiimliiliiklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak veya
tmemli dlglide giiglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,

b) Ulke ekonomisini, ulusal ve uluslararas: sermaye ve finans piyasalanni, BANT A
BANTAS In faaliyet gosterdigi sektoril ya da BANTAS n mali biinyesini ciddi sefi
ctkileyerek halka armn basansuu engelleyebilecek beklenmedik durumlarm jortayd
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¢) BIST-100 endeksinin 70.000'in altna ve/veya son bir haftanm giinliik SigTepi“rasae® N
hacminin 300 milyon $"in aluna ve/veya sats stirecinin baslangicindan evvel BIST RQOY 1
endeksinin arka arkaya iig giin toplam %10’dan fazla diismesi,

d) BANTAS'in hissedarlan ve yéneticileri hakkinda paylanm  pazarlanmasim

etkileyebilecek olay, dava veya herhangi bir sorusturma agilmas,

¢) Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalanndaki gelismelerin

BANTAS In halka arz edilen paylanm pazarlanmasina imkan vermevecek durumda

olmast nedeniyle yeterli talep olusmayacafinmn ve piyasalarn durumu itibarivle halka
| ﬂr?:"lfxﬂl‘?@“m faydamn gerceklegmeyeceginin KONSORSIYUM LIDERI tarafindan
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ongoriilerek gergekel bir sekilde, gerekeeli olarak BANTAS a objektif bir sekilde yazili
olarak iletilmesi,

f) Yangmn, deprem, su baskimi, ayaklanma, yavgin terér eylemleri, enetii kithg,
hiikiimet darbesi, savay veya halka arza etki edecek uluslararasy ihtilaflarin meydana
relmes,

g) Halka arz siiresi i¢inde BANTAS m mali durumunda meydana gelen ve izahnamede
yer alan bilgilerm bundan biyle gercefe aykin hale gelmesi sonucunda doguracak
degisikliklerin ortaya gikmasi,

[zahname ve Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu lle agiklanan konularda degisikliklerle ilgili
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II-5.1 lzahmame ve Thrag Belgesi Tebligi'nin 24 tincii maddesi
hitkiimleri saklidar.

Halka arzda paylann satis islemi basladikian sonra, Sirket, Gedik Yatirim veya Piramit Menkul
diginda meydana gelen herhangi bir 6zel durumdan dolay: vetkili ilgili mercilerce (SPK veya
Borsa Ydnetimi tarafindan) aksi yénde karar abnmasi durumlan harig, halka arz ve satig islemi
iptal edilmeyecektir.

5.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmalar tarafindan satis fivatinin
lizerinde iidenen tutarlarm iade yekli hakkmda bilgi:

Halka arz fiyat sabit oldugundan farkli fiyattan talep siz komusu olmayacaknr., Halka arz,
Borsa Istanbul A.§, Birincil Pivasa'da Sabit Fivatla Talep Toplama ve Satis Yontemi'yle
gergeklestirilecek olup karsilanan talep kadar pay bedeli tahsilat yapilacakir,

3.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlari hakkinda bilgi:

Talep miklanimin 1 (Bir) adet ve katlan seklinde olmas gerekmektedir, Talep edilecek azami
pay nuktan, halka arz edilen pay miktari ile sinirlidir,

5.1.7. Yatimimeilarin satin alma taleplerinden vazgeeme haklarma iliskin bilgi:

SPKn'nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baglamadan Once veya satig siiresi i¢inde yanrumeidarnn yatnm karanm etkilevebilecek

degigiklik veya yeni hususlann ortaya gikmast hilinde durum ihracer veya halka arz edgny Mays 2015

tarafindan en uygun haberlegme vasitasiyla derhal Kurul'a bildirilir.,

Pegisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde, saus siireci durdurulabili
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izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kismu yaymmlanir., wf
&3

Degisiklik veya yeni hususlann yayimlanmasindan éince pay satm almak icin talepte bulunmus
olan yaurmmeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren 1ki is
giind ieinde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

\5.1.8. Paylari ‘!:f_:stim yintemi: / .-’f
\ FirL
& 4

=S

\ A A’I .
3 fﬂ"ﬁdﬁ 1\~ 7/ '
3 \ ERAG & | Pt g



AT

lhrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kavden izlenecek olup, paylarn fiziki teslimi yapilmayacakur.

5.1.9. Halka arz sonuclarimmin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglan, Kurul'un sermaye pivasasi araclaninm satigina iliskin diizenlemelerinde
ver alan esaslar cercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki i glni
igerisinde Kurul'un ozel durumlann kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur,

5.1.10. Yeni Pay Alma Hakkma [liskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmmn Ksitlamp Ksitlanmadi@, kisitlandiysa Kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklan timiiyle kisitlanmmstir. Bu suretle ortakliga veni
ortaklarin girisi ve ek 6zkaynak temini hedeflenmektedir,

5.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ad, is adresleri ve
hir payin satin alma fiyat ile bu Kisilerin ihrace ile olan iliskisi hakkmda bilgi:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 sayih Pay Teblifi'nin 5'inci maddesinin besinci
kras: gereZi halka arza aracihik eden Gedik Yaturm Menkul Degerler A.S. ve Piramit Menkul
Kiymetler A.5. halka arz siireci sonunda sanlmayan tiim paylan halka arz fivat iizerinden satin
alma taahhiidiinii ortakliga vermistir.

Satilmayan paylar, halka arz dncesi Tasarruf Sahipleri Satig Duyurusu ile beraber ilan edilecek
olan Fiyat Tespit Raporu'nda yer alan halka arz fiyati tizerinden halka arza aracihk eden Gedik

Yaurin Menkul Degerler A.S. ve Piramit Menkul Kiymetler A.S. tarafindan satin alinacakur,

Gedik Yaunm Menkul Degerler A.S. ve Piramit Menkul Kiymetler A.S. nin, Bantas ile halka
arza aracilik iliskisi haric baska bir iliskisi bulunmamaktadir,

Satin alma taahhiidiinde bulunan tiizel kisiler;

Konsorsiyvum Lideri; e SN
Unvam : Gedik Yaurim Menkul Degerler A8,

Adresi : Cumhuriyet Mah. [lkbahar Sok, No:1 A Blok Yakacik Kartal Tstanbt
Telefon 1 (216) 433 00 00 '
Faks $(216) 377 11 36

internet Adresi s www pedik.com

Konsorsivum Uvesi:

Unvam : Piramit Menkul Kiymetler A.S.

Adresi : Glimtissuyu Mah. Indnii Cad. Isik Apl. Kat:5 D:9-10 Taksim Istanbul
Telefon £ (212) 293 95 00 (pbx) _

Faks $(212) 2939360 y i

Internet Adresi www niramitmenkul.com.ir £
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3.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Yoktur,

5.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandinimayacag;,

nemalandirilacaksa esaslar:

Nemalandinlmayacakuir,

5.1.14, Halka arzda icsel bilgive ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Bantag Bandirma Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.

Adnan ERDAN
Fikret CETIN
Muammer BIRAV
Haluk SELENDI
Clineyt Hamdi YAMAN
Fatih ERDAN
Mahmut ERDAN
Soner BERBER
Ozaydin ERBAS
Elif YALAZ
Haydar DURUKAN
Cogkun ONUR
Biilent FICICI
Yusuf KARA

Harbi HOTAN

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.

Yonetim Kurulu Baskam
Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Yonetim Kurulu Uyesi
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Bagimsiz Yonetim Kuruiu Uyesi
Gienel Miidiir

Teknik Miidiir

Mali Tsler Miidiirii

Uretim Miidiirii

Kalite Kontrol Miidiirii

Ofset Bask: ve Sevk Yéneticisi
Muhasebe

Yeminli Mali Miisavir

Avukat

Avukat

Erhan TOPAC

H. Cmar SADIKLAR
Murat ESEN

Mine T, KONUMAN
Ahmet AKA

T. Metin AYISTK
Zafer H AKSOY
Onur MUTLU

Secil SOYSAL

Piramit Menkul Kivmetler A.S

Yonetim Kurulu Baskam
Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Yonetim Kurulu Uyesi

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Bagimsiz Yionetim Kurulu Uyesi
Genel Miidiir

Kurumsal Finansman Miidiirii
Arastirrna Midiirg

Avukat

Miifit NAYIR

Mehmet OSMANOGLU
Mert NAYIR

Nursen OSMANOGLU
Zekive YOLCUBAL
Yusuf AYGUN
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Yonetim Kurulu Baskam

Yonetim Kurulu Baskan Vekili / Genel Miidiir
Yonetim Kurulu Uyesi

Yionetim Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu Uvesi

Kurumsal Finansman Uzman




Randiman YMM ve Bagimsiz Denetim A.S.

Giircan GUNESER Sorumlu Ortak Bag Deneti
Ahmet YAKAR Bas Deneigi
Leman YESILTAS SANCAKILI Kidemli Denetci
[brahim DEGIRMENCI Yedek Sorumlu Ortak Bas Denetc
Ismail KERSI] Yedek Bag Denetgi
Okan BAYAR Yedek Denetci
Mega Global Uluslararas: Bagimsiz Denetim A.S.
A Vahap BALKAYA Sorumlu Ortak Bag Denetgi
Yilmaz BAYKARA Sorumlu Ortak Bas Denetci
Nazmi KALYONCU Denetgi
Ahmet TIKNAZ Makine Miih, SPK Degerleme Uzmam
Rota Barter ve Finansal Damismanhik A.S.
Murat Y ANIK _ CEO
Sebla CORTOGLU CINCIN Kurumsal Finansman Miidirii
Hulusi M. YILDIRIM Operasyon Miidirii
.
m
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3.2. Dagitim ve tahsis plam \i;i "
a. ¥ i L
3.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildigi durumlarda, bu iilkele
birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi: -
] 1

Yoktur. S 205

5.2.2. ihraccinin hildigi dlgiide, ihraccinin ana hissedarlar veya yonetim Kurulu iiyeleri
ile yinetimde siz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadi1 veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur,
5.2,3. Halka arzda yatirimenlara tahsis ve dagitim esaslars:

Halka arz, Borsa [stanbul A 8. Birincil Pivasa’da gergeklesecek olmas) nedeniyle vatirimerlara
yonelik tahsisatta bulunulmayacakur,

a) Tek bir birevsel yatirimeiya dagitilmast éngoriilen asgari pay tutari:
Yoktur.
b) Miikerrer talep olmas: halinde uygulanacak esaslar:

Aymi hesap numarast ile birden fazla ahg emri iletilebilir. Zaman tnceligine gire
siralanms emirlerden dagiim yapilirken ayni hesap numarasma ait emirler birlikte (tek

olarak) degerlepdirilir, e
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¢) Halka arz siiresinin erken sonlandiriima kosullar1 ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Halka arzin belirlenen siireden daha dnce sonlandirma durumy stz konusu degildir, Halka arz
Borsa Istanbul A.S. Birinci] Pivasa'da gerceklesecek olup satig siresi iki giin olarak
belirlenmigtir. Satiga sunulan sermaye piyasast araclarna talep toplama siiresi icerisinde veterli
talep gelmesi durumunda dahi bu siirenin sonuna kadar talep toplamavya devam edilecektir.

5.2.4. Talepte bulunan yvatirimeilara, halka arzdan aldiklar Kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Borsa [stanbul A8, Birineil Piyasa kesinlesmis halka arz kayitlan esas alnacaktir. Borsa
Istanbul A8, tarafindan satis sonuglart yatmmer hesaplarium bulundufu vatirim Kuruluglarina
hildirilecektir. Yatruncilar alim emirlerinin gergeklesip gerceklesmediging, alim emirlerini
gonderdikleri yatmm kurulusu vasitasiyla 6&renebileceklerdir,

5.2.5. Ek satig islemlerine iliskin bilgi:
Yoktur,
5.3. Paylarmn fiyatinin tespitine iliskin bilgi

5.3.1. 1 TL nominal degerli bir pavin satiy fiyati ile talepte bulunan vatimmeinin
katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

I (Bir) TL nominal degerli bir adet payin satig fiyan 2,40 TL'dir. Halka arz oncesi Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan KAP'ta ilan edilecek fiyat tespit raporu ile
yaurimeilara duyurulacaktir,

Halka arzdan pay alacak yatrmceilardan islem yaptiklan yaunmer kurumlardaki hesaplarinda
tammli pay alim-satim komisyonu fizerinden alinacak olan pay alm komisyonu disinda
herhangi bir iicret talep edilmeyecektir. Daha 6nce her hangi bir yatinm kurulusunda hesab
bulunmayan yatinmeilar i¢in hesap acma licreti vb, maliyetler dogahilir,

5.3.2. Halka arz fiyatmin tespitinde kullamilan yintemler ile satis fiyatimin belirli 2
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci 4 Mans 2
U1y

Halka arz fiyaumin hesaplanmasinda, Net Aktif Deger Yontemi ile Pivasa Carpanlan Yént
kullamlmustir,

o
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u fiyatin hesaplanmasina iliskin hazirlanan tiyat tespit raporu en geg satis hag;]amadfm ES4 (g
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Once Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile ayn sekilde ilan edilecektir, e =
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5.3.3. Yeni pay alma haklka Kisitlannigsa yeni pay alma haklkinin kisitlanmasindan
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Halka arzda ontaklann yeni pay alma haklarimm kisitlanmast nedeniyle ortakligim veni ortak
girigi ve ek 6zkaynak temini menfaati bulunmaktadir.
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5.3.4. ihracommn yinetim kurulu iiyeleri ile yinetimde sz sahibi Kisilerin veya iliskili
kisilerin (bunlarin esleri ile birinei derecede kan ve sthri hisimlar) gecmis yil ile
icerisinde bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkmna sahip olduklar
halka arz konusu paylar icin ddedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimn
karsilagtirilmasty:

Yoktur.

5.4, Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik

5.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Konsorsivum Lideri:

Unvani : Gedik Yaurim Menkul Degerler AS.
Adresi : Cumhuriyet Mah. {lkbahar Sok. No:1 A Blok Yakacik Kartal [stanbul
Telefon : (216) 453 00 00 .
Faks : (216) 377 11 36 04 Hang pre
internet Adresi s www, gedik.com
Konsorsiyum Uyesis i
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Unvam : Piramit Menkul Kiymetler A.S. il - B L i
Adresi : Giimiissuyu Mah, Inénii Cad. Isik Apt. Kat:5 D:9-10 Taksim Ik ﬂihﬁ,\tﬂéﬂ
Telefon £ (212) 293 95 00 (pbx) i
Faks 1(212) 293 95 60
internet Adresi + www,piramitmenkul.com.tr

542 Halka arzn vapiacafn iilkelerde yer alan saklama ve Gdeme kuruluslarinin
isimleri:

5.4.3. Aracilik tiirii haklkinda bilgi:

¥ itklenimde Yiildenimile
Yetkili Kurulug Olusturulmussa | Aracilifm Bulunulan Paviarm Bulunulmayan Paylann
Konsorsivumdaki Tiiri HalkaAr HalkaArz
Powisyonun Nominal Edilen Momminal Edilen
Dederi Paylara Degeri Pavlara
(TL) Oram (%) (TL) Oram (%) |
Gedik Yatrun Menkul Konsorsiyum | Bakiyeyi
Deferler A5 Lideri Yiiklenim 4:259.900 50 Yolur Skt
Piramit Menkul Ronsorsiyum Bakiveyi =
Kiymetler A.S. Uyesi Viiklenim 4,250,000 50 Yokiur Yokiur
Toplam 8.500.000 LO0 Yoktur Yoktur J
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Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 “Pay Tebligi"nin 5 inci maddesinin besinct fikrasi
geregi halka arza aracihk eden Gedik Yaunm Menkul Degerler A.S. ve Piramit Menkul
Kiymetler A.$ halk arz siireci sonunda satilmavan tim hisseleri halka arz fiyat iizerinden

satinalma taahhiigiinii ortakhiga vermistir, [
. 7.
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5.4.4. Aracihik sizlesmesi haklanda bilgi:

Aracilik Yiiklenim ve Konsorsiyum Sézlesmesi 06.01.2015 tarthinde Bantag, Gedik Yaturim ve
Piramit Menkul arasinda imzalanmistir, Soz konusu Sézlesme, aracilifm tiri ve kapsamu,
Bantag, Gedik Yatmim ve Piramit Menkul'tin hak, yiikiimlilik ve taahhiitleri, aracilik
komisyonu ve masraflar, saus ve dagitima iliskin hiikiimler ile igbu Sermaye Piyasast Araci
Notu'nun “5,1.4" béliimiinde belirtilen aracihk faaliyeti ve halka arzm iptal ve erteleme
kosullarina iliskin hitkiimleri icermektedir.

Sozlesmenin konusu 8.5300.000 TL nominal degerli payin “Bakiyeyi Yiklenim™ aracihfiyla
“Borsa’da Sans - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig Yontemi™ ile Borsa Istanbul A.S.
Biriricil Pivasa'da halka arz ve satgina aracihk edilmesidir. Sézlesme kapsaminda fiyat tespit
raporu, Gedik Yatnm tarafindan hazirlannsgtir,

Sermaye Piyasas: Kurulu'nun VII-128.1 “Pay Tebligi"nin 5 inci maddesinin beginci fikrasi
geregi halka arza aracilik eden Gedik Yatnm Menkul Degerler A, ve Piramit Menkul
Kiymetler A.S, halka arz siireci sonunda satilmayan tiim hisseleri halka arz fiyat tizerinden
satinalma taahhiidiind ortakhga vermistir,

6. BORSADA iSLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER

6.1. Paylarin Borsada islem girme tarihleri:

Sirket paylan borsada hentiz islem gormemektedir. Halka arzda ihrag edilen paylann borsada
islem gtirmesi Borsa Istanbul A8, Yénetim Kurulu'nun bu konuda verecegi olumlu karara
baglidir. S6z konusu karar alinmadikca halka arz edilen paylarn borsada islem gbrme imkam

olmayacaktir. Borsa [stanbul A.$. Yénetim Kurulu'nun alacagr karar sonucu paylarn Borsa’da
islem gorme tarihi belirlenebilecektir,

bilgi:

Y oketur:

6.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- Siz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatinmailara sa
konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- ihracgmin  baska bir grup paymn veya sermaye piyvasast araclarinmn
tahsisli/nitelikli yatirimcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi ara¢larimin
sayisi, nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Y olktur.
6.4. Pivasa vapici ve pivasa yapicih@in esaslarn:
Bantas ile Gedik Yatmm arasinda 21.04.2015 tarihinde imzalanan bir wilbk “Likidite

Saglayiahk Sizlesmesi” ile Gedik Yatwrim, Borsa [stanbul A.S. ("BIAS™) Pay Piyasast
Béliimii'niin 05.12.2014 tarih 466 numarah “Likidite Saglayicihik Faaliyeti Uygnlama Esaslar
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Genelgesi” ve ilgili mevzuat hikiimleri dogrultusunda likidite saglayier faalivetini
gergeklestirecek, Bantag ise bu faaliyetler karsihifinda Sozlesme'de belirtilen yitkiimliilikleri
verine getirecektir.

6.5, Fiyat istikrar islemlerinin planlamp planlanmadig:
Fiyat istikrar! islemlerinin gerceklestirilmesi planlanmaktadir.

6.5.1. Fiyat istikrari islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadiZina
iliskin agiklama:

Aract kurum Gedik Yatwmn Menkul Degerler A.S., Sirket paylarina yonelik olarak fivat
istikran islemlerinde bulunmay: planlamaktadir. Ancak, Gedik Yatmm Menkul Degerler A.S.,
fiyat istikrar: islemlerini kesin olarak werine getireceZine iliskin herhangi bir taahhiit
vermemekiedir, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S., fiyat istikrani islemlerine hic
baglamayabilecedi gibi, fiyat istikran iglemlerinde bulunmasi halinde de, gerekgesini agiklamak
suretiyle, bu iglemi istedigi her an sona erdirehilir,

6.5.2. Fiyat istikrari islemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman arahgn:

Paylarn borsada iglem gérmeye baslamasindan itibaren 30 giindiir.

Gedik Yatrim Menkul Degerler AS.

6.5.4. Fiyat istikrarna iliskin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarmn diisebilec
iliskin aciklama:

Fiyat istikranmi saglayict islemler en fazla 6.53.2, numarali maddede belirtilen siireyle simirhdir.
Pay fiyan, [iyat istikramm saglayier islemler sonucunda yiikselmis olsa bile, bu siirenin
bitiminden sonra tekrar diisebilir.

H.5.5. Fiyat istikrarim saglayic islemlerin amaci:

Fiyat istikranim saglayict islemlerde amag, pay fiyvatmm halka arz fiyaunin altna diismesi
halinde alimda bulunarak fiyat istikrarma belli bir siireyle katkida bulunmakur, Ancak bu
islem, herhangi bir fiyat taahhiidii niteliginde degildir ve fiyat istikrart iglemlerinin
gerceklestirildigi dimemde payin pivasa fivati pivasa kosullarma gore olmasi gereken fiyala
gore yiiksek olabilmektedir. Fiyat istikrarmn saglayicr islemlerde halka arz fivatimn tizerinde
et verilemez.

6.5.6. Fiyat istikran islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullamilacak kayna@in
niteligi:

Fiyat istikran islemlerine iligkin ttim sorumluluk, bu islemleri gerceklestiren araci kurum Gedik

Yatirnm Menkul Degerler A.S.'ne aittir. Gedik Yatrim Menkul Degerler A.S. fivat istikran
islemlerinde yabanci kaynak kullanacaktir.
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Sirket paylari, Borsa Istanbul A.S. Yénetim Kurulu'nun verecedi olumlu kararla BIST de islem
gormeye bagladiktan sonra, SPK'nin VII-128.1 sayih “Pay Teblig@i"nin 11 inci maddesi
cergevesinde, Thrager'min halka arzdan elde edecegi briit fon tutariun %20°si olan 4.080.000
TL'LK  fon kayna@n ile “Fiyat Istikranmi  Saglayicr  [slemler’in - gerceklestirilmesi
planlanmaktadir.

6.6. Yatirimailarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Halka Arz Tesvikleri:

Halka arz tegviklerinin uygulanmasi, Merkezi Kayit Kurulusu'nun (“MKK™) 10.12.2010 tarih
ve 532 nolu “Promosyon Uygulama Esaslan ve Ucret Tarifesi” konulu Genel Mektubu
cercevesinde MKK aracihgn ile gergeklestirilecek ve tegviklerin uygulanmasinda MKK
kayitlart baz almacaktr.

Geri Alim Taahhiidii

Sirket paylarm Borsa'da iglem gdrmeye baslamasmdan itibaren iiglincii ayin sonunda pay
fiyatinin, halka arz fiyatinin altina diismesi durumunda, halka arzdan pay alan yatrmeilann
satin aldiklan paylardan %25'inin, SPK’'nm 11-22.1 No'lu “Geri Alinan Paylar Tebligi” Madde
9'da belirtilen sinwrlar icinde BANTAS ve simrlarr asan kisnu icin meveut ortaklar tarafindan
geri alimina iligkin taahhiitler verilmigtir. BANTAS ve meveut ortaklar geri alimin yapilmasim
saglayacaklarim kabul, bevan ve taahhiit etmislerdir.

Yatmmeilar halka arzdan satin aldiklan Sirket paylanmn tamanmini veyva bir kismini, paylarn
Borsa'da islem gérmeye baglamasidan itibaren ii¢ ay hesaplarinda wtmalan durumunda, stz
konusu iiglincli avin giin sonunda hesaplarinda bulunan en diisiik Sirket pay iizerinden
hesaplanmak lizere %25'ini BANTAS a ve/veya BANTAS i meveut ortaklarma geri satim
hakk: kazanacaklardur,

Yaunmailar, iigiincli ayin son giiniini takip eden 15 is giinii igerisinde BANTAS ve
BANTAS I mevcut ortaklar tarafindan SPK min 11-22.1 No'lu “Geri Alinan Paylar Tebligi”
cergevesinde pay geri alimu hakkim kullanmak icin GEDIK YATIRIM i (www.gedik.com)
internet  sitesinde ilan edilen belgelerle birlikte GEDIK YATIRIM'a basvuracaklardir,
Basvuruda bulunan yatinimeilar BANTAS paylanm GEDIK YATIRIM daki ilgili hesaplara
virmanlandiktan sonra, pay bedelleri 2 i3 giinil igerisinde yatwimcilarin bildirecekleri kendi
hesaplarma GEDIK YATIRIM tarafindan yaurilacakur,

Yaunmeilann halka arzdan satn aldiklan paylan baska kisilere virmanlamas: satis hitkmiinde

olacak ve paylarimi  virmanlayanlar, virmanladiklart paylar igin  tesvik  haklarm

kaybedeceklerdir.

Bu te ; Ham 2n;
svik halka arzdan satin alman paylar icin gegerli olup, Sirket paylanmin Borsa'da 151 e

gormesini miiteakip Borsa'dan alinan paylar i¢in gecerl degildir. .

2015 Yih Mali Performansa Bagh Bonus (Ilave) Pay Garantisi: o
BANTAS ' m meveur ortaklari, 2015 wih SPK mevzuauna gire denf:tif:nmrs i’-mm §—3J,__,
tablolarindaki net kar rakamimin 4.000.000 TL'nin %10’undan daha fazla altinda kal E‘T i (reta2
kar rakammin 3.600.000 TL nin altinda olmasi) halinde, halka arzdan pay al
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giinll aksamina kadar hesaplaninda tutan yaummeilara %10 ilave (bonus) B grubu BANTAS
payt verecegini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Halka arz izahnamesinde adi gecen BANTAS'in meveut ortaklar: haric olmak iizere,
yatmmetlar halka arzdan saun aldiklarr Sirket paylanmn tamamini veya bir kismum, paylarin
Borsa'da islem gormeye baslamasindan itibaren 31.12.2015 tarihine kadar hesaplarinda
tutmalart durumunda, 31.12.2015 giin sonunda hesaplarmda bulunan en disik Sirket pawn
iizerinden hesaplanmak iizere %10 bonus (ilave) B grubu Bantas pavt almaya hak
kazanacaklardir.

31.12.2015 glin sonu bakiyesinde BANTAS payi olan yatirimeilara, Bantag'in (01.01.2015-
31.12.2015 tarihli yillik bagimsiz denetim raporunun KAP'ta yaymlanmasim takip eden 15 is
glinil igerisinde, MKK tarafindan otomatik olarak BANTAS'm meveut ortaklarinin sahip
oldugu paylardan Bonus Pay almaya hak kezanan yatmmeilarin hesaplarina aktanlacakur,

Aktarim miktarinda hata oldugunu veya Bonus Pay almaya hak kazandigim diisiinen ancak
herhangi bir pay aktanmi olmamis oldugunu diistinen il gili yatinmeilar, ekinde halka arzdan
satin aldiklan ve {izerinden Bonus Pay almaya hak kazandiklarm ditsiindiikleri en diisiik Sirket
pay miktarim gosteren MKK bakiye bilgilerinin goriindiizii dokiimiin bulundugu bir dilekge ile
Bonus Pay aktarim tarihini takip eden 15 is giinii icerisinde GEDIK YATIRIM’a basvuruda
bulunacaklardir. Bagvuru siiresinin tamamlanmasim takip eden 5 i5 giinii icerisinde BANTAS
tarafmdan hakh oldugu gériilen yatrimerlara hak kazandiklan Bonus Pay aktarilacaktir.

BANTAS In meveut ortaklan bu tesvik kapsaminda kullamlmak iizere gerekli miktarda
BANTAS payin1 MKK nezdinde kullanilma hazir sekilde bulunduracakisr.

Yaurtmeilarn halka arzdan satin aldiklar paylar baska kisilere virmanlamasi satis hilkmiinde
olacak ve paylanimi  virmanlayanlar, virmanladiklan paylar icin tegvik hakklarim
kaybedeceklerdir.

Bu tegvik halka arzdan satn alinan paylar icin gecerli ol up, Sirket paylarinin Borsa'da islem
gdrmesini milteakip Borsa'dan alinan paylar igin gecerli degildir,

2015 yili icinde savas, deprem, yangin, sel baskim ve bliyik ekonomik kriz gibi Sirket
faaliyetlerini dnemli élgilide etkileyebilecek miichir durumlarm olmamast ve BANTAS
tarafindan SPK onayi alinmast durumunda “2015 Yili Mali Performansa Bagli Bonus (llave)
Pay Garantisi” tesvigi, BANTAS 1n 2015 yili sermaye pivasast mevzuatina gore denetlenmis
finansal tablolarindaki rakamlari baz alinarak 2015 yih BANTAS bagimsiz denetim raporunun Ve Moy

KAPta agiklanmasim takip eden 15 is giinii igerisinde MKK aracihi@ ile gergeklestirilecektir. - 32#'{5‘

2015 Yili Mali Performansa Bagh Temettii Garantisi: i

i ﬁ? e
i .::7' f-/‘:\.u 2
BANTAS I 2015 wili SPK mevzuatina gére denetlenmis mali tablolarindaki net kar raka{h‘ﬁ:m @ ;
4.000.000 TL ve iizerinde olmas: halinde, Sirket bu karn en az yarisini nakit temettii darak ,,;'-3-"'1' %
dagitacagim kabul, beyan ve taahhiit etmistir, 4 :"5“3 ;‘/
|
e

7. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER

7.1, Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda hilgi:
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Yoktur.
7.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri

Yokiur,
7.3. Halka arzdan sonra delasimdaki pay miktarinin artirilmamasina iliskin taahhiitler:
a) Ihragq tarafindan verilen taahhiit:

Sirket'in 05.01.2015 tarihfi ve 2015/1 sayili, halka arza yénelik alinan Yonetim Kurulu
Karan'mn igerifinde halka arz sonras: 365 giin siire ile bedelli sermaye artirim yapihmamasi
karan alinmustir,

b} Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket sermayesinde meveut tim pay sshipleri Adnan ERDAN, Fikret CETIN, Muammer
BIRAV, Emine Sevgi BIRAV, Mutlu HASEKI, Fatih ERDAN ve Mahmut ERDAN dir. Séz
konusu kigilerin her biri tarafindan V11-128.1 sayih “Pay Tebligi"nin 8 inci maddesinin altinc
fikrast kapsaminda verilen taahhiit asagidaki gibidir;

“Sermaye Pivasast Kurulu'nun VII-128.1 sayile Pay Tebligi'nin 8 inci maddesi cercevesinde,
Bantay Bandirma Ambalaj Sanayi ve Ticarer Anonim Sirketi nde sahip oldugum orraklik
paylanindan, borsada islem girecek paylarmn tekrar alimp satdmast durimu harig, hichir
ortaklik payim. ortaldik payvlannin borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren paylarin
borsa fiyatndan bagimsiz olarak, bir vl siireyle hicbir sekilde borsada satmavacagime ve bu
paylarm borsada satilmast sonucunu doguracak hichir islemde bulummayacaginu, borsa
disinda yapilacak satislarda, satga konu paylarin da bu sintrlamava tabi aolacagim alicilara
bildirecegimi kabul, heyan ve taahhiit ederim.”

50z konusu taahhiit VII-128.1 sayih Pay Tebligi'nin 8 inci maddesinin birinci fikrasi uvarnca
verilmesi gereken taahhiidii de karsiladi@indan andan Teblig'in 8 inci maddesinin birinei fikrast
kapsaminda ayrica bir taahhiit verilmemistir. “f

50z konusu ortaklarin sahip olduklarr paylarmm nominal degerleri toplami, grubu, Sirket'in=
i vanga i ; i
meveut ve halka arz sonrasi sermayesine oramma iliskin bilgilere asagidaki tablod: Aer EC*

T

verilmektedir. 4 o
- e
- =gy W) 2
No | Ortagin Adi Soysds Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonradi\.h“;‘%i’%—:ﬁ;- #
(TL) (%) (TL) ANEE
1 | Adnan ERDAN 4.073.300 31,33 4.073.300 18,94 [ St
2 | Fikret CETIN 4.333.300 33,33 4.333.300 20.15
3 | Muammer BIRAV 1.473.400 11,33 1.473.400 6,85
' 4 [ Emine Sevei BIRAV 1.430.000 11,00 1.430.000 6,65
5 | Mutlu HASEK] 1.430.000 11.00 1.430.000 6.65
|6 | Fatih ERDAN 130.000 1,00 130.000 0.615
i\ 7 | Mahmut ERDAN 130.000 1.00 130.000 0.615
| | 8 | Halka Acik Kisim 0 0 8.300.000 39,53
\ 1) [ TaPpaM 13.000.000 100]  20.500.000 . 100

&
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¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsanunda verilen taahhiitler;

Sirket'in meveut sermayesinde %10 ve iizeri paya sahip olan pay sahipleri Adnan ERDAN.
Fikret CETIN, Muammer BIRAV, Emine Sevei BIRAV ve Mutlu HASEKI dir. Stz konusu
kisilerin her hiri tarafindan VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 9 uncu maddesinin iictineti fikras
kapsaminda verilen taahhiit asagidaki gibidir:

“Sermaye Pivasast Kuvulu Seri-VIl, No 128 ] Tebligi'nin 9 uncu maddesi gergevesinde Bantas
Bandirma Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nde sahip oldugum ortaklik paylarndan,
borsada iglem girecek paviarm tekrar alvup sanlmase durwmu haric, hichir ertakhk payum,
izatmamenin Kamuwyu Aydmlanna Platformu ' nda ilan edildigi tarihten itibaren bir yil siireyle
hichir sekilde borsada satmayacagm ve bu paylarin borsada satlmas sonucunu dofuracak
highir islemde bulunmayacagny, borsa diginda yapilacak sanglarda satiga konu paylarin da bu
simrlamaya tabi olacagim alicilara bildirecegimi kabul, bevan ve taahhiit ederim.”

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Sermaye Piyasast Kurulunun VII-128.1 sayihi Pay Tebligi’nin 5'inci maddesinin besinci fikras:
geregl halka arza aracilik eden Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Piramit Menkul
Kiymetler A.§. halka arz siireci sonunda satilmayan tiim paylan halka arz fiyati {izerinden satn
alma tashhiidiinii ortakliga vermistir,

€¢) Taahhiitlerde yer alan diger énemli hususlar:
Yokiur,
8. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

8.1. Halka arza iligkin ihraccmm elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini toplam ve

pay basina maliyet:
Tahmin Edilen Maliyetler . Toplam
Maliyet (TT.)
SPK Kurul Ucreti* 67.+5%
_Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Ucreti | _21.;’56;
| MKK Uyelik Ucreti _ | 2145004
| Aracilik Komisyonu 3.060L000: g, i
Ticaret Sicil + Noter 10,00 s 2ngs
Bagimsiz Denetim , 34N
| Makine Degerleme 24.0084
Hukukcu Raporu 10.000.
| Damgman Ucreti 236.000 | +
[lan ve Reklam 25[2 761 2
:fuplam Maliyet 3.5 Ih f’a.‘bm,. E l
| Satisa Sunulan Hisse Senedi 8500800 % No23/ £ o
1 Adet Payin Maliveti 0,41 Trasne y
"Sanga hazur bekletilen pavlar (2. 125.000 pay} icin didenecek SPK [loratt il iyetlere dahil edilmistir,
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Ihrager sermaye artiimy nedeniyle halka arzdan 20.400.000 TL briit nakit girisi saglamayi
planlamaktadir, Aracihk komisyonu briit halka aryz gelirinin %15°idir, Halka arza iliskin olarak
thrageimin ddemesi gercken toplam maliyet, aracilik, bagimsiz denetim, vasal licretler dahil

3.510.655 TL civarinda olusmas beklenmektedir, ihrage: masraflardan sonra 16.889.345 TL
civarimda net nakit girisi saglavabilecektir,

9. SULANMA ETKISI

Halka arzlar, bedelsiz pay ihraglan, vatimetlar tarafindan sahip olunan pay opsivoniarinmn
kullanilmasi, paya déniistiiriilebilir tahvillerin paya dontigtiiriilmesi vb. islemler pay ihracina
neden olmakia ve dolasimdaki pay savisim artirmaktadir. Halka arzlarda yatmmeilar tarafindan
pay bagina Gdenen tutarlar ile (halka arz siirecinde thrager tarafmdan katlamilan malivetler de
dikkate ahndiginda) halka arz sonras thrageinin finansal tablolarmdan elde edilecek olan pay
bagma defter degeri (Gzkaynak toplamy/pay sayist) arasinda bir fark olmas: muhtemeldir. Halka
arzin. gergeklesecegi birim pay fiyat ile, halka arz sonrasindaki pay bagma defter degeri
arasindaki fark, pay basina sulanma etkisi olarak ifade edilmektedir.

Buna gore Bantag'in paylarinda gérillecek sulanma etkisi, asagidaki bélim bashiinda

verilmistir,
Halka arz liyati s2an: T
Halka arz tncesi pay basina Defter Degeri :2,6928 TL

(Ozkaynaklar / Odenmis sermaye =35.006.968 TL / 13.000.000 TL = 2,6928 TL)

Halka arz sonrasi pay basina Defter Degeri 124137 TL

(Halka arz oncesi Defler Deferi + Halka Arzdan Elde Edilen Fon Girisi — Halka Arz
Masraflari) / Halka Arz Sonras: Sermaye)

(35.006.968 TL + 20.400.000 TL - 3.510.6355 TL) / 21.500.000 = 24137TL)

Mevcut ortaklar icin (negatif) sulanma etkisi :-0,2791 TL

I
4 £y 4
(Halka Sonrasi Pay Basina Defter Degeri - Halka Arz Oncesi Pay Bagia Defter Degeri) . '#5”5“ s
(24137 TL - 2,6928 TL =- 0,2791 TL) (%-11,56) 2

Yeni ortaklar icin (pozitif) sulanma etkisi 001378 TL
(Halka Arz Sonrasi Pay Basma Defter Degeri — Halka Arz Fiyat)
(2,41378 TL - 2,40 TL = 0,014 TL) (001378 TL / 2,40 = %0.57)

Halka Arz Oncesi  Halka Arz Sonrasi

TL 31122014 (240 TL'ye gore)
Ortakhga At Ozkaynak 35.006.968 51.685.274
Halk Arz Fiyau 2,40
Halka Arz Edilecek Hisse Adedi 8,500,000
Halka Arz Geliri 20.400.000
Halka Arz Maliyeti 3.510.655
Sermaye 13.000.000 21.500.000
Pay Basina Defter Degeri 2,69284 241378
Meveut Ortaklar [gin Negatif Sulanma Etkisi (TL) -0,27906
Meveut Ortaklar Igin Negatif Sulanma Erkisi (%) -11,56% -
Yeni Ortaklar Igin Negatif Sulanma Etkisi (TL) 0.01378

Yeni Ortaklar [¢in Negatil Sulanma Etkisi (%) % 0,57 '
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9.2, Meveut hissedarlarin halka arzdan pay almamalan durumunda (yveni pay alma
haklarun kullanmamalart durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

Meveut ortaklarin riichan haklanmin tamamen kisitlanmas: nedeniyle negatif sulanma etkisi
- 0,27906 TL ve -%11,56 oramndadir. Yeni ortaklar icin pozitiff sulanma etkisi 0,01378 TL Ve,
0,57 oranndadir,

10.  DIGER BILGILER g
10.1. Halka arz siirecinde ihracciva damsmanhk yapanlar hakkmda hilgiler: “{;—;. o, 22 ‘5" z y‘

Thragg:’ya halka arz siirecinde Rota Barter ve Finansal Damismanhik A.S, ile Yalgm
Finansal Damismanlik finansal danismanlik hizmeti Vermistir,

10.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:

Bu Sermaye Piyasasi Aract Notu; sekior vaymlarindan ve herkese agik diger bilgi
kaynaklarmdan elde edilmig tarihsel pazar verilerine ve ongoriilere yer vermektedir, Sermaye
Piyasast Araci Notu'nda iigiincti sahis bilgilerinin kullamldip1 verlerde, o bilgilerin kaynaf
belirtilmistir. Bu gibi iigiincii salus bilgiletinin Sermaye Piyasasi Araci Notu'na dogru bir
bigimde aktanlmus oldugunu teyit ederiz. Bununla birlikte: sektor yaymlarinda veya diger
herkese agik bilgi kaynaklarmda tigiineii saluslarca verilen bilgilerin glivenilir oldugu
digiintilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden de gegirilmemistir,

Bantag, bildigi ve ilgili iigiincil sahsin vayinladis bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla,
agiklanan bilgileri yanlis ve yamltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigiu ve
soz konusu bilgilerin aynen alindizimi beyan eder.

Sonug olarak, Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda bulunan verilerin ve tahminlerin metal ambalaj
sektdrliniin ileride gisterecegi performans veya Bantag'in ileride ulagabilecegi sonuclar
yoniinden kesin giivenilir olmayabileceginin gz Ontinde bulundurulmas: yerinde olacakur,

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Piramit Menkul Kiymetler A.S., Bantas tarafindan
ihrag edilen menkul kiymetleri ya da Bantas'in menkul kiymetlerini elde etme hakkimu taahhiit
eden opsiyonlara sahip degildir.

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Piramit Menkul Krymetler A.$. calisanlan, daha énce
Bantag binyesinde istihdam edilmemis olup, Bantas'm yénetim ve denetim organlarinda
herhangi bir stz sahipliinde bulunmamuslardir, Gedik Yatrm Menkul Degerler A.S. ve
Piramit Menkul Kiymetler A.S. nin, Bantag'in 31.12.2011, 31,12.2012, 31.12.2013, 31.12.2014
tarihli yillik hesap dénemlerine ait finansal tablolarim denetleyen Randiman Denetim Yeminli
Mali Miisavirlik ve Bagmsiz Denetim  Anonim Sirketi, Sirket'in  gayrimenkullerinin
degerlemesini yapan Denge Gayrimenkul Degerleme ve Damsmanhik Anonim Sirketi ile
Sirket'in makine, techizal ve motorhi-motorsuz araclarnmn degerlemesini vapan Mega Global
Uluslararast Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi ile herhangi bir baglantist bulunmamaktadir,
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Bantag'in 31122011, 31.12.2012, 31.12.2013 ve 31.12.2014 tarihli yillik hesap donemlerine
ait finansal tablolan, Randiman Denetim Yeminli Mali Miigavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
tarafindan denetlenmistir.

Bantag'in maddi duran varhklarinin icerisinde yer alan sayrimenkullerinin degerlemesi, Denge
Gayrimenkul Degerleme ve Damismanhk A.S. tarafindan yaptlmistir,

Bantag'in maddi duran varliklarmn icerisinde ver alan makine, techizat ve motorlu-motorsuz
araglarmin  degerlemesi, Mega Global Uluslararasi Basimsiz Denetim A.S. tarafindan
yapimistir,

Bantag'a halka arz sirecinde Rota Barter ve Finansal Damsmanlik AS, ile Yalgin Bakar
Finansal Damgmanlik finansal damsmanhik hizmeti Vermistir,

Bantas paylarnmin halka arz stirecinde Bantas ile ilgili fivat tespit raporunu hazirlayan Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S., bagimsiz denetim raporlanm hazirlayan Randiman YMM ve
Bagimsiz Denetim A.S., Sirket'in gayrimenkul degerlemesini yapan Denge Gayrimenkul
Degerleme ve Damsgmanhk A.S., Sirket’in makine, techizat ve motorlu-motorsuz araglarinin
degerlemesini yapan Mega Global Uluslararast Bagimsiz Denetim A.S. ile Sirket'e finansal
damismanlik hizmeti veren Rota Barler ve Finansal Damgmanhk A.S., Yalgin Bakir Finansal
Mamsmanhik kuruluslannin uzmanlar:

a) Ortakhk tarafindan ihrag edilen ya da grup sirketlerine ait menkul kiymetleri ya da
thraggmin menkul kiymetlerini elde etme hakk: veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip
degillerdir.
b) Ortakhk tarafindan daha énce istihdam edilmemis her hangi bir iicret almanuslardir,
¢) Ortaklik ybnetim ve denetim organlanimin herhangi birinde iiye degillerdir.
10.2.a. Bagimsiz Denetim raporlan
Sirket'in, thrager bilgi dékiimam igerisinde ve ekinde yer alan finansal bilgilerin kaynag olan
31.12.2014, 31.12.2013. 31,12.2012, 31.12.2011 tarihli kargilagtirmal: finansal tablolara iligkin

bagimstz denetim raporlan, bagimsiz denetim firmast Randiman YMM ve Bagimsiz Denetim
Anomim Jirketi tarafindan hazirlanmigtr,

Randiman YMM ve Bagimsiz Denetim A.S,
Sorumlu Ortak Basdenerci Gilircan GUNESER =
| Adresi Incirli Caddesi Yesilada Sokak No:2/7 B Blok, 7
Bakurkdy Istanbul i
Teletfon (212) 570 76 43 (pbx)
Fax (2123 570 76 47

31.12.2011 - 31.12.2012 Yullik Denetim Giriisii
“Gdriigtimiize gire, Bandirma Ambalaj Sanavi ve Ticaret A8 'nin 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik
2011 finansal tablolannda belirtilen stok ve envater rakamiar igin ait oldugy dimemlerde vil
son sayunlart ve fespitleri yapimadigindan 31 Aralik 2012 ve 31 Araliby201] stoklar ve
enyanterleri z'g;:'{a bagumsiz denetim goriisii verilememekredir. '

|
'1': 1‘2&( —

P A




Yukarida belirtilen sartl gorigi olusturan hususun disinda; Bandima Ambalaj Sanayi ve
Ticaret A.S.'nin 31 Aralik 2012 ve 31 Arahk 2011 tarihi ittbarivle finansal durwmunu, aviu
tarihte sona eren yila ait finansal performansin ve nakit alamlarnmn, Sermaye Piyasast
Kurulunca yayimlanan finansal raporiama standartian cercevesinde dogrie ve diiriist hir
bigimde yansitmaktadir.” '

31.12.2013 - 31.12.2014 Yillik Denetim Gériisii

"Gorigiimiize gire, Bantag Bandirma Ambalaj Sanayi ve Ticaret A. S.'nin 31 Aralik 2014 ve 31
Araltk 2013 tariblerindeki gercek finansal durnmuny, bu tarihre sona eren hesap déinemine ait
gercek faalivet sonucunu ve dénem sonu nakit akislarm, Kuruica yayimlanan finansal
raporlama standartlarina wygun olarak dogru ve diiriist bir bicimde vansumaktadyr,

Diger Husus;

1: Giriigiimiizi etkilememnekle birlikie asagidaki hususlara dikkat celomelk isteriz:

a) Ertelenmis vergi hesaplamalannda maddi duran varlilara iigkin yapilan degerleme
neficesinde ortaya ¢ikan defer arny farkunn ertelenmis vergi pasifi ethisi, viiriirlikteki vergi
usiil kanununa gére maddi duran varligin sirker aktifinde kayith olarak iki tam wil mtulmas:
nedenivle %5 olarak hesaplanmiy, bu hesaplamamin dzkaynak toplamina miispet etkisi 31
Aralik 2014 tarihi itibarivle 2.726.480 TL olmustur. 31 Aralik 2013 rarihleri itibariyle aym
Rususun imiispet etkisi [07.765 TL olmustur,

b) Sirket 30 Haziran 2013 iarihi itibariyle gayrimenkul icin yaptirmig oldugu degerlemeyi, 30
Haziran 2014 itibariyle sadece gayrimenkul icin giincelleverek veni bir degerleme raporu
diizenletmiy, 31 Aralik 2014 tarihli bagimsiz denetim raporunda 30.06.2014 tarihi itibariyle
gayrimenkul icin giincellenerek diizenlenen degerleme raporu dikkate alinmugtir. Sivket avrica
31 Aralk 2014 rarihi itibarivie maddi duran varlik (Makine Tesis cihazlar ve Tagitlan)
tutarlarm giincellemek amaciyla degerleme raporu diizenletmiy, siz konusu degerleme farklart
mali tablolara 31 Aralik 2014 itibarivle yansinlmustir, 31 Aralik 2014 iarihi itibariyie
gayrimenkullerin degerinin giincellenmesine iligkin bir degerleme raporu diizenlenmemis, sdz
konusu gayrimenkulierin degerienmesinden kaynaklanacak defrer artis fazalisim puchtemel
etkisi 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle giz ardr edilmistir.

¢) Ayrica girker giipheli ticari alacak karsiig olarak kayitlarmda tuttugu 399.740 TL girket
ortaklarinm iistlenmesi ve bilango tarihinden sonra fiili olarak Gdenmesi nedeniyie ilgili nuar

31122013 tarihli kar veya zarar ve diger kapsami gelir tablosuna  gelir olarak ¢ ¥,
kaydedilmistir. " s -Zﬁ{:r
*T.@
10.2.b. Gayrimenkul Degerleme Raporlari L e
A
Sirket'in, ihrager bilgi dokiimant icerisinde ve ekinde ver alan maddi duran varliklari ragi “};f:*z-é. : E
degerini gisteren gayrimenkul degerleme raporian, gayrimenkul degerleme firmasi eNgen o ";"
Gayrimenkul Degerleme ve Dangmanlik Anonim Sirketi tarafindan hazirianmigter., T,

| Denge Gayrimenkul Degerleme ve Danismanhk A. 8
' | Ahmet ARSLAN

Oncuner Baki BUDAKOGLU
Ahmet ARSLAN
Degerleme Uzmanlar Korhan CAN '
| Dilek TEZOL |
il Tugay Yolu Caddesi No:18 Ofisim Istanbul B Blok |
Kat:6 Ofis No:33, 34, 35 Maltepe Istanbul
Telefon 0216 369 96 69 (Pbx)
(216 369 97 71

s




10.2.c. Makine, Techizat ve Motorlu-Motorsuz Araclari Degerleme Raporlar

Sirket'in, ihracer bilgi dokiimant icerisinde ve ekinde ver alan maddi duran varliklarim degerini
gosteren  makine, techizat ve motorlu-motorsuz araclann  dederlemesi Mega Global
Uluslararast Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi tarafindan hazirlanmugtir.

Mega Global Uluslararas: Bagimsiz Denetim A, S.

Sorumlu Ortak Bas Denetci | A Vahap BALKAYA
A.Vahap BALKAYA (Sorumlu Ortak Bas Denetci)
Degerleme Uzmanlan Yildiz BAYKARA (Sorumlu Ortak Bas Denetgi)

Nazmi KALYONCU (Denetci)
Kisiklt Mah. Hamimseti Sok, Aktas Villalan No:49/C

Adrest Iskiidar Tstanbul
Telefon 0216 32000 90
Fax 0216 520 00 99

11.  PAYLAR ILE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Pay sahipleri iki tiir vergilendirme ile karsilasabilirler. Bunlar;

- Hisse senetlerinin elden ¢ikarilmas: karsihjinda saglanan deger artis kaz
vergilendirilmesi,

Hisse senetleri kar paylaruun ve kar payi avanslarinun vergilendirilmesidir,
Vergilendirme pay sahibinin gercek ya da tiizel kisi olmasina gore, tam veya dar miikellef
olmasina gire Farklilik gisterebilmektedir,

1. Hisse senetlerinin  elden ckarilmasi karsihgmda saglanan  kazanclarin
vergilendirilmesi

193 sayih GVK'nun Gegici 67, Maddesinin (1) numarali fikrasma gore bankalar ve arac
kurumlar takvim yihinn iiger aylik dénemleri itibariyla alim satiming aracilik ettikleri menkul
kiymetler ile diger sermaye piyasasi araclariin alis ve satig bedelleri arasindaki fark iizerinden
%15 oraninda vergi tevkifan yaparlar. Ancak aym kanunun (17) numaral fikrasina gire ise
Bakanlar Kurulu bu orams %0)°a kadar indirmeye, %15°e kadar ¢ikarmaya vetkilidir,

Bu minvalde, 30 Eylil 2010 tarthinde ve 27715 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan
(22.07.2006 tarihli ve 2006/10731 sayih Kararnamenin eki Karanin 1. Maddesinin 1. Fikrasinin
(a) bendimi degistiren) 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu kararnamesinin eki Karar'm 1. maddesi
tle tam ve dar miikellef gergek kisiler ve kurumlarm hisse senetlerine iliskin elde ettikleri
kazanglar i¢in tevkifat % 0 olarak belirlenmistir.

Vergi tevkifati igin Bakanlar Kurulu karariyla %0 n tizerinde bir oran belirlenmesi durumunda,
tevkifaun sorumlusu, durumuna gére isleme aracihk eden bankalar, araer kurumlar veya
saklamact kurulusiar olabilecek, biyle bir durumda uygulama 193 sayili GVK'nun Gegici 67.
Maddesinin 1. fikrasina gére su sekilde vapilacaktur:

“Aynt menkul kiymet ve difer sermave pivasast aracindan degisik tarthlerde ahmlar
vapildiktan sonra bunlann bir kismimin elden gikanilmasi halinde, ilk giren ilk cikar yontemi
kullamlmak suretiyle, tevkifat matrahin tespitinde dikkate almacak ahg bedeli belirlenir,”
“Bilil menkulpldymet ve diffier sermave pivasasi araciun alimmdan {ince alﬁl,gil gikanlmasi

i"ﬁ?w- -.-.rr*:'-._ [‘_]‘;"1 VJ'_EF%TL'F L5 l/{[ —L - = -




halinde, elden ¢rkanlma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas almarak (izerinden
tevikafat yapilacak tutar tespit edilir.”

“Aym giin icerisindeki islemlerde agirlikli ortalama vintemi kullanilabilir, Alig ve satig
islemleri dolayisiyla ddenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV)
tevkifat matrahumn tespitinde dikkate alinir.”

“Ug avhk donem igerisinde aynt tirden menkul kiymet veya diger sermaye pivasas: arac ile
tlgili olarak birden fazla alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu
iglemler tek bir iglem olarak dikkate ahmir. Aym tiirden menkul kiymet veya difer sermaye
piyasasi aract alm satmmdan dofan zararlar takvim yih agilmamak kaydiyvla izleyen
donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir,”

“Menkul kiymet ve diger sermave pivasasi araci sahibinin, bu kiymetleri bagka bir banka veya
aract kuruma aktarmasi halinde, stz konusu menkul kiymetlerin ahg bedeli ve alis tarihi
aktarma yapilan kuruma bildirilir, Aktarmanin baska bir kisi veya kurum adma yapilmas:
halinde, alig bedeli ve ahg rarihinin ilgili banka veya araci kuruma bildirilmesinin yani sira
iglem Maliye Bakanligma da bildirilir. Bu bildirimler, baska bir kisi veya kurum adina naklin
ayni banka veya araci kurumun biinyesinde gergeklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan
fiziken teslim alinmasi halinde de yapilir.”

“Menkul kiymet ve difier sermaye pivasasi aracimun fiziken bir banka veya araci kuruma teslim
edilmesi halinde alis bedeli olarak, tevsik edilmesi kaydiyla, kiymet sahibinin beyan esas alinir
ve yapilan islem Malive Bakanlhgina bildirilir,”

Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul Anonim Sirket islem géren ve bir yildan fazla
stireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Tam miikellef
kurumlara ait olup Borsa Istanbul Anonim Sirket islem goren ve bir vildan fazia siireyle elde
tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikanlmasmdan elde edilen gelirler 1gin, Gelir Vergisi
Kanununun Miikerrer 80 inci madde hiikiimleri de uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan kazanclar igin gergek kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez.
Diger gelirler dolayisiyla verilecek wllik beyannameye bu gelirler dahil edilmez.

Ticar faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hilkiimleri cercevesinde kazancin
tespitinde dikkate aliir ve tevkif suretivle ddenmis olan vergiler, GVK'nun 94. Maddesi
xapsamunda tevkif edilen vergilerin tébi oldugu hiikiimler gercevesinde tevkifata tibi
kazanglarn beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir,

193 sayih GVK'nun gegici 67. maddesinin 19. fikrasina gire gecici 67 madde hiikiimleri © 4
31.12.2015 rarihine kadar gecerlidir, Bu tarihten sonraki uygulama icin yeni yasal diizenleme
vapilmas: gerekmektedir,

2. Hisse Senetleri Kar Paylarinin ve Kar Payi Avanslarmimn Vergilendirilmesi i

GVK'nun 75. maddenin ikinei fikrasmm (1) numarali bendine gire “Her nevi hisse sene ninin'lfﬁ'
kir paylart (kurucu hisse senetleri ve difier intifa hisse senetlerine verilen kar paylan v ?
sahiplerine hazirlik diinemi icin faiz olarak veya baska adlarla yapilan her tiitlii 6demeler
Sermaye Piyasast Kanununa gire kurulan vaunm fonlart katilma belgelerine ddenen kir
paylari ile konut finansmani fonlarint temsilen ihrag edilen ipotege dayali menkul kiymetlere ve
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varhik finansman fonlarim temsilen ihrag edilen varhiga dayali menkul kiymetlere Sdenen faiz,
kér payr veya benzeri gelirler dahil.)” menkul sermaye irad: sayilmaktadir.

2.1 Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK’'nun 94, maddesine gire;

Ticaret sirketleri ve iy ortakliklar: tam miikellef gercek kisilere dagitacaklary, GVK'nun 75,
maddenin ikinci fikrasimin (1) numaral bendinde yazih olan kar pay1 Gdemelerini (avans olarak
ddenenler dahil), nakden veya hesaben yaptiklan sirada, istihkak sahiplerinin gelir vergilerine
mahsuben tevkifat yapmaya mecburdurlar. S$6z konusu mevzuata gore sadece kar pawi
(temetril) ddemelerinden degil, kar pavina iliskin avans 6demelerinden de {temettil avansi)
tevkifat yapilacaktir, Tevkifat oram ilgili Kanunda %25 olarak belirlenmisse de, Bakanlar
Kurulu bu orani bir katina kadar artirabilme va da sifira kadar indirme vetkisine sahiptir. Bu
baglamda 22.07.2006 tarihli ve 2006/10731 sayils Bakanlar Kurulu karan ile tam mitkellef
kurumlar tarafindan; tam miikellef gercek kisilere daglan kir paylarindan (kinn sermayeye
eklenmesi kdr dafitinu sayilmaz) %15 tevkifat yvapilacaktr,

GVK’'na 4842 sayili kanunla eklenen 22, maddenin 2. fikrasina gore tam miikellel kurumlardan
elde edilen, GVEK’'nun 75. maddesinin 2. fikrasinm (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazih
“kar paylarimmn yarist” gelir vergisinden miistesnadir. Vergiye tabi kar paylarimn belli bir haddi
agmis olmasi halinde (2014 yili i¢in bu had 27.000 TL dir), bu kar paylarinin yillik beyanname
ile beyan edilmesi ve varsa kar paymun tamanu iizerinde kesinti voluyla 6denmis olan
vergilerin beyanname iizerinden hesaplanan vergive mahsubundan sonra kalan tutarm vergi
dairesine ddenmesi gerekmektedir.

Kurum kazanglarinin sermayeye eklenmesi nedeniyle pay sahibi olan gercek kigilere bedelsiz ,
hisse senedi verilmesi kar dagitimi sayilmadig igin tevkifata tabi degildir, Bedelsiz hisse
edinimi gergek kisi ortaklar a¢isimdan menkul sermaye iradi sayilmadig icin beyan edilmess
s0z konusu degildir.

Temettll avanslan kar paylan ile ayn: esaslarda vergilendirilmektedir,

2.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler

¥y
Dar miikellef gergek kisilere yapilan kar payi ddemelerinin tevkifat yoluyla vergilendirilmesF
tam mikellef gergek kisiler i¢in vapilmis olan aciklama gergevesinde yiiriitlilmektedir. Dar
miikellef gercek kisilerin tevkifat yoluyla vergilendirilmis menkul sermaye iratlarimin
Tiirkiye'de beyan edilmesine gerek bulunmamaktadic (GVK Madde 86/2). Vergisi tevkif
suretiyle alinmamus menkul sermaye iratlarinm ise miinferit beyanname ile 15 giin igerisinde
vergl dairesine bildirilmesi gerekmekiedir (GVK Madde 101/5).

2.3 Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetlerini Tiirkiye'deki Bir isyeri veya Daimi
Temsilcisi Vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kurumlar

Tam miikellef kurumlar ile hisse senetlerini Tiirkiye'de mukim bir isyeri veya daimi temsilcisi
vasitasiyla elinde bulunduran dar miikellef kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan
yapilan kar pay1 ddemeleri tevkifata tabi degildir (KVK, madde 15/2 ve madde 30/3).

Bu kurumlarm, diger tam miikellef bir kurumdan aldiklan kar paylar igtirak kazanci olarak
Kirumlar vergisinden istisnadir (KVK. madde 5/1-a-1), Ancak, istirak kazanet jstisnasi, yatirim
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fon ve orlakhklarindan alinan kar paylar igin gecerli degildit. Bu nedenle, gayrimenkul yatirim
fon ve ortakliklan dahil olmak iizere yaunm fon ve ortakliklanmdan alman kar paylarimn
kurum kazancina dahil edilerek kurumlar vergisine tabi tutulmas: gerekmektedir. Kurumlar
vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylan igm. dagitimi yapan yatinm fon ve ortaklifs
biinyesinde ddenmis olan vergi, ahnan kar payma isabet ettigi tutarda, yillik beyannamede
hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir (KVK, madde 34/2). Mahsup edilecek bu
vergi yatiim fon veya ortaklifindan alinan net kar payuun gegerli kesinti oram kullamlarak
briitlestirilmesi surativle hesaplanmalidir.,

2.4 Diger Dar Miikellef Kurumlar

Hisse senetlerini Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kar payr 6demeleri, tam miikellef gercek kisilere
Odenen kar paylanma iliskin yapilan agiklamalar cercevesinde tevkifat uygulamasina konu
olacaktir, Menkul sermaye iratlart iizerinden tevkif suretiyle alinmug vergiler, dar miikellef
kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVEK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmami menkul
sermaye iratlarmim beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir,

2.5 Vergi Tevkifatmin ihracq tarafindan kesilmesi zorunluluguna iliskin aciklama

Vergi mevzuatt uyanmca 01.01.2006 - 31.12.2015 déneminde hisse senetlerinin elden
gikartilmas: karsiliginda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar, aract kurumlarca veya
saklamact kuruluslarca, hisse senedi kar paylan icin tevkifat ise Sirket tarafindan yapilacakur.

12,  INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Balikesir Asfaltt 8.km 10201 P.K. 77 Bandirma/ Balikesir adresindeki
thrageinin merkezi ve bagvuru verleri ile ihraccimin internet sitesi (www.bantas.com.tr) ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (www.kap.gov.tr) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik
tutulmaktadar:

Sermaye piyasasi aract notunda yer alan bilgilerin dayanagm olusturan her tiirlii rapor va da
belge ile degerleme ve géiriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile
yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vh.) i

Fir
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13.  EKLER

Ek-1: Halka Arz Gelirinin Kullanimma Tliskin Sirket Yénetim Kuralu Karar ve Rapo g
Ek-2: Halka Arza Yonelik Yénetim Kuralu Kararlar
Ek-3: Fiyat Tespit Raporu
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