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1. Fiyat Tespit Raporuna iliskin Ozet Bilgi

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. olarak Bantas Bandirma Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.nin dzsermaye degerinin
belirlenmesine iliskin degerleme galigmasini yapmis bulunmaktayiz. (Mevcut 13,000,000 TL 6denmis sermayenin, mevcut
ortaklarin rdghan haklarinin kisitlanmasiyla 8,500,000 TL sermaye artirimi ile halka arz sonrasi 21,500,000 TL édenmis
sermaye ve % 39,53 halka agiklik orani varsayimi ile degerleme yapilmistir.)

isbu degerleme raporu hazirlanirken, 31/12/2012, 31/12/2013 ve 31/12/2014 bagimsiz denetim raporlari géz éniine

alinmistir.

isbu degerleme raporunda Borsa istanbul’da islem géren imalat Sanayii’'ne dahil sirketler ile yine Borsa istanbul’da islem
géren BIST-Tum endeksine dahil girketlerin cari Fiyat/Kazang Orani, Firma Degeri/FAVOK orani ve Piyasa Degeri/Defter
Degeri oranlari kullanilmistir.

Bantas Bandirma Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S., Piyasa Carpanlari Yontemi ve Net Aktif Degeri Yontemleri kullanilarak
degerlemeye tabi tutulmug ve bu degerleme yontemleri sonucunda ortaya gikan deger, Sirket Degeri (Ozsermaye Degeri)
olarak tespit edilmistir. Degerlemede kullanilan ¢arpanlarda piyasa kosullarina bagll olarak meydana gelebilecek
degisiklikler degerleme sonucunu da degistirecektir.

1. Piyasa Carpanlari Analizi Yonteminde;

- Fiyat/Kazang, Firma Degeri/FAVOK (Faiz Amortisman Vergi Oncesi Kar) ve Piyasa Degeri/Defter Degeri oranlari
kullanilmigtir.

- BIST-TUim ortalamalari, BIST imalat Sanayi ortalamalari cari olarak hesaplamada esas alinmistir.

2. Net Aktif Degeri Yonteminde, Bantas Bandirma Ambalaj Sanayi ve Tic. A.S./nin 31/12/2014 mali tablolarindaki
Ozsermaye rakami Net Aktif Degeri olarak alinmistir.

Nihai degerlemede Imalat Sanayi Piyasa Garpanlari yizde 40, Bist-Tiim Piyasa Carpanlari ylizde 40 ve Net Aktif Degeri
Yontemiylzde 20 oraninda agirliklandinlmistir.
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2. Sirket

Bantas Bandirma Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.'nin (Bantas) esas faaliyet konusu her tirli teneke kutu ve ambalaj sanayi
ve ticareti, imalatta kullanilan her turli tenekenin temini ve depolanmasi, metal ofset baski ve serigraf, litograf
yapiimasidir. Sirket Bandirma’daki U¢ tesisinde 15 milyon adet/yil kapasiteye sahip bulunmaktadir.

Sirket'in baslica musterileri gida sektéri basta olmak Gzere, boya ve teneke ambalajin kullanildig tim sektérlerdir.
Bantag Uretimini Bandirma-Balikesir Asfalti 8. Km’deki Kutu Olusum tesisi ile Bandirma Ornek Sanayi Sitesi’'ndeki Metal
Ofset fabrikalarinda gergeklestirmektedir. 3500 m2 kapali alanda Gretim yapan metal ofset tesisinde baski hatlari, kapak
iretim hatlari ile atélye vb. bolimler bulunmaktadir. Sirket'in diger fabrikasi olan ve 2500 m2 kapali alanda retim yapan
kutu Uretim tesisinde ise kesim, dikis, Uretim ve sevkiyat faalivetleri yuritiilmektedir. Sirket'in 30/05/2014 itibariyle
dénem icerisinde ortalama ¢alisan personel sayisi 123 kisidir.

Baslica ihracat pazarlari Belgika, Yunanistan, Bulgaristan, israil, Bosna Hersek, Libya dir.

Sirket in mevcut ddenmis sermayesi 13,000,000 TL olup, mevcut ortaklarin riichan haklarinin kisitlanmasiyla 8,500,000 TL
sermaye artirimi ile halka arz sonrasi 21,500,000 TL 6denmis sermayevye cikarilacaktir,

Ortagin Adi,Soyadi/Unvani Halka Arz Oncesi (TL) (%) Halka Arz Sonrasi (TL) (%)
Adnan ERDAN 4.073.300 31,33 4.073.300 18,94
Fikret CETIN 4.333.300 33,33 4.333.300 20,15
Muammer BIRAV 1.473.400 11,33 1.473.400 6,85
Emine Sevgi BIRAV 1.430.000 11 1.430.000 6,65
Mutlu HASEKI 1.430.000 11 1.430.000 6,65
Fatih ERDAN 130.000 1 130.000 0,615
Mahmut ERDAN 130.000 1 130.000 0,615
Halka Agik Kisim 0 0 8.500.000 39,53
TOPLAM 13.000.000 100 21.500.000 100

sirket metal ambalaj Gretiminde 15.300.00 adet muhtelif ¢apta metal kutu tiretim kapasitesine sahiptir. Metal ofset baski
faaliyetinde ise yillik 7.581.074 kg (3.442.500 m2) metal ofset baskili levha iretim kapasitesine sahiptir. Ofset baski
tesisinde gida drlnleri ambalajlamasina uygun laklama ve en vyiksek kalitede metal ofset baski hatlar ile
gerceklestirilmektedir. Metal ofset baski ve laklama hatlarinda, 0,12 — 0,50 mm kalinlik araliginda, en kiiciik 710x510 mm
ve en blyuk 1200x970 mm ebatlarindaki teneke levhalara ofset baski ve laklama islemleri gerceklestirilmektedir. Ofset
baski tesislerinde isletmenin ihtiyacina ek olarak, sektordeki diger teneke kutu dreticisi firmalara da metal ofset baski
hizmeti verilmektedir.
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Bantas'in 2010, 2011, 2012, 2013, ve 2014 donemleri itibariyle gerceklesen metal kutu Uretim adetleri ve kapasite

kullamim oranlar asagidaki tabloda yer almaktadir.

Uretim 2014 % 2013 % 2012 % 2011 % 2010 %

Metal
kutu
(adet) 13,197,652 86,0 12,234,645 80.0 11,421,635 74,7 10,805,941 70.6 10,701,291 69.9

Satislarin bélgesel dagilimi:

Sirket'in satis gelirlerinin byuk kismi Marmara Bélgesi'ne yapilan satislardan olusmaktadir.

2012 2013 2014
Marmara Bolgesi 82% 79% 77%
Ege Bolgesi 12% 15% 16%
ic Anadolu Bélgesi 3% 3% 4%
Akdeniz Bolgesi 0,9% 0,9% 0,1%
Karadeniz Bolgesi 0,02% 0,3% 0,3%
Dogu Anadolu Bélgesi 0,5% 0,4% 0,3%
Yurt Disi Satiglar 4% 3% 2%
Toplam 100% 100% 100%

Kapasite artinm yatinimi:

Sirket'in kendisine ait iki ayri fabrikasi vardir. Birinci fabrika, 3.500 m2 kapali alani olan “Metal Ofset Baski Tesisi’nde bask
hatlar, kapak hatlari ve atdlyesi bulunmaktadir. Ikinci fabrika, 2.500 m2 kapali alani olan “Kutu Uretim Tesisi”nde ise
kesim, dikis, Uretim,- sevkiyat gibi Gretimin tum islemleri yapilmaktadir. Kendi arsasi (izerinde 2013 yili Kasim ayinda
ingaatina baslanan “Metal Kutu Fabrikasi Ek Tesis” insaati Aralik 2014 déneminde tamamlanmis ve ruhsat igin Belediye’ye
bagvurulmustur. Yeni yatinm sonrasi metal kutu fabrikasinda %60 kapasite artisi saglanacak ve toplam 12.000 m2 kapali
alana ulagilacaktir. “Metal Ofset Baski Tesisi”ne yeni bir “Lak Hatti” siparis edilmis, bedeli 6denmis, Ekim 2014’te kurulum
tamamlanmistir. Ayrica yeni “Metal Kutu Fabrikasi Ek Tesis”i igin “Otomatik Uretim Hatti” siparisi verilerek %30 pesinati
6denmis ve “Kapak Hatti” siparisi verilerek %50 pesinati 6denmistir. insaat bitimine gére yatirim programindaki diger
siparisler verilecek, kurulum gerceklestirilerek yatinm tamamlanacaktir. Yeni fabrikanin Nisan 2015'te isletmeye alinmasi
hedeflenmistir. Yeni tesisin 2016’da tam kapasiteye ulasmasi ile toplam iretim kapasitesinin %60 oraninda artirilmasi
hedeflenmektedir. Sirket 2013 yilinda 2,894,267 TL, 2014 yilinda 4,053,877 TL yatirim harcamasi yapmistir.
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